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O objetivo deste documento é estabelecer as diretrizes para aplicagdo dos recursos

garantidores do plano de beneficios para os préximos cinco anos em consonéncia com

a Resolucéio CMN n© 4.994/2022.

Este documento vigerd durante o periodo de 15/12/2023 o 15/12/2028 e,
anualmente, ou sempre que necessdrio, o Conselho Deliberativo o revisard e deliberard
sobre alteracbes, gerais ou especificas, ou mesmo a manutencdo da Politica de

Investimentos (Pl) ora proposta.
2. Caracteristicas do plano

Caracteristicas do plano de beneficios, incluindo a taxa minima atuarial:

Plano Prece Il

CNPB 2011.0005-56
Taxa Minima Atuarial INPC + 3,99%

CNPJ 48.307.017/0001-12

Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Periodo Segmento Cargo

15/12/2023 a 15/12/2028 Todos os Segmentos Diretor de Investimentos

Administrador Responsdvel pela Gestdo de Riscos

Periodo Segmento Cargo
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15/12/2023 a 15/12/2028 Todos os Segmentos Diretor Presidente

3. Andlise do cendrio macroeconémico

O ano de 2023 foi marcado pelo combate a inflacdo. As altas taxas de juros, conflitos
armados, problemas fiscais e baixo crescimento também guiaram o cendrio
macroecondmico. Para 2024 a expectativa é de um cendrio desafiador, porém mais

ofimista com a reducéo das taxas de juros ao redor do mundo.

A Europa e Estados Unidos da América apresentando dados econdmicos mais robustos
no que tange a controle de inflaggo, commodities com precos em patamares ndo
elevados e uma possivel desaceleracdo nos conflitos armados ao redor do mundo,
pesam para um ano positivo economicamente e para o mercado financeiro. Esse
contexto tenderd a ocasionar uma reducdo de juros, abrindo assim espaco para um

crescimento sauddvel da economia internacional.

O contraponto internacional para a configuracéo de um cendrio mais otimista, reside
no problema fiscal dos Estados Unidos que passa por um momento conturbado, tendo
até seu rating rebaixado. Além disso, serd ano de eleicdo presidencial o que aumenterd
a incerteza e os gastos pUblicos americano. Outro fator que freia expectativas mais
positivas é o potencial do crescimento da economia Chinesa. Ao longo de 2023 a
China teve dificuldade de alacancar suas metas de crescimento, ao chegar perto do
fim do ano o governo intesnificou os estimulos econémicos e voltou a alcancar a meta

de 5% de crescimento, porém hd questionamentos se isso conseguird se repetir em

2024.

Em resumo, para a economia internacional tem-se um cendrio positivo porém

desafiador. Com inflagdo controlada no mundo todo, o que gerard espaco para queda
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nas taxas de juros ao redor do mundo. Porém, o tamanho dos cortes e como o
crescimento econdmico estard (se teremos crise ou ndo) e reagird trazem um
componente extra de incerteza, além dos contrapontos |4 citados, que podem

influenciar negativamente a configuragdo de cendrio benigno para a economia global.

Voltando a atencdo para o cendrio local, constata-se que no ano de 2023 até o
presente momento, o comportamento da taxa bdsica de juros guiou os mercados e
ativos locais. Com a configuracdo do inicio do ciclo de cortes, amparado na inflacéo
controlada e expectativa de aproximacdo de atingimento do centro da meta, ao menos
no curto prazo, o cendrio para 2024 tende a contemplar uma queda na taxa de juros.
Cabe ressaltar que, & exemplo do cendrio internacional, hd ainda o problema fiscal
que acaba por reduzir a itnensidade e a expectativa deste movimento de reducéo taxa

bdsica de juros.

Uma vez que cumpre ao corpo técnico da Entidade tentar tracar cendrios de provavél
ocorréncia, gostariamos de usar de légica e dados confidveis no sentido de prover
ferramentas adequadas aos responsdveis pela decisdo de alocagdo de recursos para o
préoximo periodo. Nesse sentido, com base na andlise de informagdes disponiveis até
o momento em que esse documento estd sendo redigido, acreditamos que para o
préximo periodo o retorno dos ativos de renda fixa pré-fixados com rentabilidade acima
das metas estipuladas para os planos da Prece, bem como ativos de Renda Varidvel
préciclicos, tenderdo a ter retornos mais atrativos. Nota-se que em ambos os casos os
ativos caminham em lado oposto a taxa de juros bdésica. Portanto, explica-se que a
indicagdo se justifica pela tendéncia de queda dos juros locais, apesar do debate de
qual serd o tamanho do corte tanto nacionalmente quanto internacionalmente. Vale
ainda ressaltar, que independentemente da sinalizagdo de ocorréncia de um cendrio
onde hd um corte menor na taxa de juros, reiteramos nossa conviccdo que a estratégia

de diversificacdo de concentracdo em recursos em diferentes veiculos de investimento,
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¢ a maneira mais segura e eficiente de alcancar os objetivos de retorno para honrar

com os compromissos da Entidade.

Tabela de Indicadores

Indicadores

IPCA 3,91% 3,50%
IGP-M 4,09%  4,00%
INPC 3,91% 3,50%
1,50% 1,93%

SELIC 9,25%  8,75%
GG 5,14% 5,07%

3,50%
4,00%
3,50%
2,00%
8,50%
4,83%

3,50%
4,00%
3,50%
2,00%
8,50%
4,83%

Fonte: Banco Central do Brasil (25/11/2023)

4. Rentabilidade de exercicios anteriores

Segue abaixo quadro demonstrativo com a rentabilidade dos Gltimos cinco anos:

Segmentos/Meses| 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 |Acumuiado

14,46%

PRECE II
Renda Fixa 13,60% 13,68% 14,54%
Renda Variavel 31,76% -9,39% -1,47%
Iméveis 2,42% -26,88% 25,29%
Empréstimos 9,28% 9,67% 15,65%
Plano 15,98% 0,53% 14,01%

5. Objetivos de investimento

Renda Fixa

Andlise Setorial:

134,73%
-1,72%

6,99%
19,38%

13,71% 92,52%

-28,96% 96,17%
-19,88%  -26,12%

-0,42% 47,68%
10,59% 75,49%
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O segmento de Renda Fixa conviveu com muita oscilagdo durante o ano de 2023, tanto
a nivel Brasil como internacionalmente. Fatores internos como a troca de governo,
inseguranca fiscal e inflagdo contribuiram para um conturbado ano onde, apesar da
consolidag@o do fim ciclo de alta da Taxa Basica de Juros brasileira (SELIC) e o inicio
do movimento de corte da mesma a taxa de juros se manteve em patamares elevados.
O mesmo acontece quando olhamos para o contexto internacional. Com a
intensificacdo de conflitos em diversas dreas produtoras de commodities como petréleo
e gds, risco fiscal elevado nos EUA e inflacé@o persistente e duradoura tanto na zona do
euro quanto nos Estados Unidos o mundo passa por uma experiéncia de menor liquidez

e maiores taxas de juros.

Ao passo que paramos de olhar para o retrovisor e comecamos olhar para o ano de
2024 enxergamos um cendrio mais positivo para a economia o que acarretaria numa
reducdo da taxa de juros, a nivel Brasil e Global. Como falado anteriormente o Brasil,
com uma inflagéo e expectativas controladas e dentro da meta para os préximos anos,
i@ comecou o ciclo de corte da Taxa Selic que deve perdurar por 2024 fazendo com
gue a SELIC saia dos 13,75%, quando encerrou o ciclo de alta e termine o ciclo de
gueda entre 9% a 10%, a depender de fatores internos e externos, desaca-se também
a troca de nomes da diretoria do Banco Central o que, por se tragtar de um governo
mais expansionsita, pode aumentar o ritmo e o tamanho do corte no juros bésico

brasileiro.

Internacionalmente temos o Banco Central Europeu e o FED (Banco Central Americano)
parando os cortes nas respectivas taxas de juros e, com dados da economia e inflagéo

dando um certo alivio o provdvel é o comeco do ciclo de corte.

Estratégia adotada:
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Dada a maturidade assim como o perfil do passivo do Plano de Beneficios Prece |I.
Objetiva-se uma estratégia voltada para a manutencéo de um alto nivel de liquidez
que garantird o pagamento das obrigagdes para o plano. Ativos com menor liquidez

deverdo ser descartados de todas as andlises de investimentos.

Estdo vedadas aplicagdes em FIDCs até o 32 nivel, mesmo que por meio de

FIM/FICFIMs (Estruturados).

Renda Variavel

Andlise Setorial:

Em linha com o contexto descrito no Cendrio Macroeconémico, o segmento de renda
variével teve um ano bastante atribulado. Negativamente influenciado pela sequéncia
de eventos do cendrio externo e consequéncias deum elevado risco fiscal interno, o
mercado aciondrio local conviveu com intensa volatillidade no periodo. Apesar dessas
adversidades, as perspectivas para o préoximo periodo sdo positivas. Isso se deve ao
ciclo de fechamento das curvas de juros internas e externas, melhorando as taxas de

desconto das empresas e beneficiando o segmento..

No cendrio local, as preocupacdes do mercado concentram-se na situacdo fiscal do
pais. O arcabouco fiscal é considerado extremamente fragil, e hd expectativas de
mudancgas no déficit fiscal no préoximo ano, o que poderia afetar as expectativas dos
investidores e introduzir riscos internos. No entanto, hd pontos positivos, como a
inflagéo controlada, que se espera manter esse comportamento no préximo ano. Isso
abre caminho para politicas monetdrias expansionistas, proporcionando um alivio para

a alavancagem das empresas e beneficiando diversos setores da economia.
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Entendemos que o segmento de renda varidvel continuard a sofrer grandes oscilagdes
no préximo ano, dessa forma, monitoraremos atentamente os movimentos de mercado
buscando oportunidades para mitigacdo de volatilidade, geracdo de alfa e

maximizagdo do risco/retorno de nossas carteiras.

Estratégia adotada:

Os investimentos nesse segmento sdo avaliados e monitorados constantemente, como
podemos observar nos itens 7 e 13.6, referente ao acompanhamento de gestores, de

forma que se encontrem as melhores alocagdes possiveis.

o Investimentos Estruturados

Né&o serdo realizados investimentos estruturados no plano Prece II.

° Investimentos no Exterior

Né&o seréo realizados investimentos no exterior no plano Prece II.

. Investimentos Imobilidrios

Andlise Setorial:

O mercado imobilidrio nacional vem convivendo com perspectivas pessimistas ao
longo dos UGltimos anos. Trata-se de uma consequéncia direta, do ciclo de aperto
monetdrio pelo qual o Brasil e 0 mundo se viram obrigados a conviver, a partir da
deflagracéo da pandemia de Covid-19 em 2020. No entanto, o ciclo de redugdo das
taxas de juros que se configura, tendo como pano de fundo o arrefecimento dos
principais indices inflaciondrios ao longo desse periodo, tende a beneficiar os

investimentos direcionados para essa classe de ativos. O comparativo com outros
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segmentos com previsibilidade de retorno semelhante, bem como as condi¢dées mais
favordveis para financiamentos, se constitui em importantes efeitos dessa mudanga que
podem vir a tornar a negociacdo de imdveis mais acessivel. Cumpre também informar,
que o consequente incremento do nivel de atividade em decorréncia da reducéo da
taxa de juros, tende a beneficiar o mercado de aluguel de iméveis, situacdo que em se
configurando beneficiaria a rentabilizacéo da parcela da Carteira de Iméveis da Prece

mais propicia para este tipo de atividade.

Portanto, a despeito dos aspectos que tendem a tornar o ano de 2024 bastante
desafiador em termos de rentabilizacdo ativos financeiros, como jé foi exposto ao longo
deste documento, podemos concluir que as expectativas para os Investimentos

Imobilidrios se mostram mais positivas que em periodos anteriores.
Estratégia adotada:

A Prece possui, por conta da Resolucgo CMN 4.661 de 25 de maio de 2018,
posteriormente atualizada pela CMN 4.994/2022, a obrigatoriedade de alienar todo
o estoque de imdveis até o ano de 2030. A resolucGo também estabelece o limite de
20% de ativos imobilidrios em relacGo aos recursos garantidores de cada plano. Por
esse motivo, a DINV tem voltado seus esforcos a atender a norma vigente, tomando

diversas providéncias para a venda desses ativos.

Entre essas atitudes estdo as melhorias no site da Prece e o projeto da contratacdo de
uma empresa de marketing digital para a divulgagdo da carteira imobilidria, a fim de
encontrar possiveis interessados em comprar os iméveis. Além disso, estamos em
contato com alguns dos principais players de mercado, buscando consolidar parcerias
qgue nos auxiliem a instituir um planejamento estratégico para a venda dos ativos

imobilidrios.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 — PRECE Il - P4gina | 12



Prevideéncia

Estdo vedadas aplicagdes em Flls até o 32 nivel, mesmo que por meio de FIM/FICFIMs

(Estruturados).

. Operagdes com Participantes — OP

O Plano Prece Il continuard fechado para concessdes até nova ordem.
6. Alocacdo de recursos e limites por segmento de aplicagdo

Abaixo segue o quadro de macroalocagéo para este plano.

Metas de Alocagdo

Macroalocagdo e Limites por segmento de aplicagéo - Prece |I

Renda Varidvel 6,00% 0,00% 50,00% 70,00%
Renda Fixa 81,00% 30,00%  100,00% 100,00%
Investimentos Estruturados 0,00% 0,00% 15,00% 20,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 0,00% 8,00% 10,00%
Investimentos Imobilidrios 12,00% 0,00% 20,00% 20,00%
Operagdes com Participantes 1,00% 0,00% 15,00% 15,00%

As Metas de alocacao descritas t8m como objetivo guiar os investimentos para o plano
no longo prazo. Ressaltamos também que deverdo ser respeitados os limites inferiores
e superiores estipulados pelo tempo que vigorar este documento ou até sua eventual

alteracéo.
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Para definicdo dos limites minimos e méximos foram observados os consensos, préticas
de mercado e as caracteristicas de investimentos do referido plano, para que a gestéo

esteja equilibrada e direcionada para maximizar as alocagdes.

Abaixo segue o quadro de limites mdximos e minimos sobre segmento e benchmarks

utilizdveis por microalocagdo para este plano.

Limites Mdximos e Minimos sobre segmento e Benchmarks utilizdveis por

Microalocagéo

Fundos Liquidez 3,00% 100,00%

Juros Curto 0,00% 100,00% IMA-B5
Juros Longo 0,00% 100,00% IMA-B
Crédito Privado 0,00% 30,00% IMA-B5 + 1% a.a.
Pré-Fixado 0,00% 30,00% SELIC

FIDC

Renda Varidavel

. Limite Minimo s/ Limite Maximo s/
Microalocagdo Benchmark
segmento segmento

indice Passivo 0,00% 100,00% IBOVESPA
Valor 0,00% 100,00% IBOVESPA + 2% a.a.
Dividendos 0,00% 100,00% IDIV

Small Caps 0,00% 30,00% SMLL

Investimentos Imobilidrios
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. Limite Minimo s/ Limite Maximo s/
Microalocagao Benchmark
segmento segmento

Ativo Fisico * 0,00% 100,00% IGP-M
Fll VEDADO
Titulo Imobilidrio 0,00% 100,00% CDI

*Vedado Novas Aplicacdes/ Necessidade de desinvestimento

Operagdes com Participantes

. Limite Minimo s/ Limite Maximo s/
Microalocagéo Benchmark
segmento segmento

Empréstimos 0,00% 100,00% INPC + 7,0% a.a.

6.1. Metas de rentabilidade

As metas de rentabilidade sé@o estabelecidas por segmento de ativos e tem como

objetivo final alcancar ou superar as metas do plano.

Metas de rentabilidade por segmento

PRECE I

Renda Variavel INPC + 6,00%
Renda Fixa INPC + 4,10%
Investimentos Imobiliérios IGP-M

Operagdes com Participantes INPC + 6,50%
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Além disso, serdo utilizados benchmarks' (balizadores de mercado) para efeito de
comparacdo da rentabilidade dos nossos ativos com carteiras teéricas de investimentos

ou, em casos especificos, taxas de rentabilidade minima para determinadas classes de

ativos.

Benchmarks utilizdveis por segmento

Renda Variavel IBOVESPA, IDIV
Renda Fixa IMA-B, IMA-B5, CDI
Investimentos Imobiliérios IGP-M
Operagdes com Participantes INPC + 6,50%

6.2. Limites de concentragéo

Conforme disposto na resolucgo CMN n° 4.994/2022, o PRECE deve respeitar os
limites de concentragdo por segmento e por modalidade de ativos, além dos relativos
d alocagdo e concentracéo por emissor. Abaixo seguem quadros demonstrativos dos

limites legais determinados na resolugdo.

Limite de concentragéo de recursos por modalidade de ativo

Segmento/Modalidade Limite Legal

! Ativos que ndo possuam benchmark de facil identificacdo onde se considera a taxa minima atuarial

como pardmetro.
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Renda Fixa
100%
Titulos da Divida Mobilidria Federal Interna
Cotas de fundos de investimento admitidas & negociag@o no
mercado secunddrio por intermédio de bolsa de valores, 100%
composto exclusivamente por titulos da divida pdblica
mobilidria federal interna
Ativos financeiros de renda fixa de emisséo com obrigacéo ou 80%
coobrigacdo de instituicdes financeiras bancdrias
Ativos financeiros de renda fixa de emissé@o de sociedade por 80%
acdes de capital aberto, incluidas as companhias
securitizadoras
Cotas de fundos de investimento admitidas & negociagéo no
mercado secunddrio por intermédio de bolsa de valores, cujas
carteiras sejam compostas por ativos financeiros que visem 80%
refletir as variacdes e rentabilidade de indices de referéncia de
renda fixa
20%
Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais
20%
Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais
Debéntures emitidas por sociedade por acdes de capital 20%
fechado
Ativos financeiros de renda fixa de emisséo, com obrigacéo 20%
ou coobrigacdo, de instituicdes financeiras
20%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecudrio (WA)
20%

FIDC, FICFIDC , CCB e CCCB

Renda Variavel
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Acbes, bénus de subscricéio em agdes, recibos de subscricdo
em acgodes,
certificados de depésito de valores mobilidrios e em cotas de
fundos de indice referenciados em acdes de emisséo de
sociedade por acdes de capital aberto
cujas agdes sejam admitidas & negociagdo em segmento
especial, instituido em bolsa de valores, que assegure, por
meio de vinculo contratual entre a bolsa e o emissor, préticas

diferenciadas de governanca

70%

Acdes, bénus de subscrigéio em agdes, recibos de subscricgo
em acgodes,
certificados de depdsito de valores mobilidrios e em cotas de
fundos de indice referenciados em acdes de emissdo de
sociedades por acdes de capital aberto
cujas acdes sejam admitidas & negociagdo em bolsa de
valores e que néo estejam

em segmento especial

50%

Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il

e lll

10%

Certificados representativos de ouro fisico no padréo

negociado em bolsa de mercadorias e de futuros

Investimentos Estruturados

3%

15%
Cotas de Fundo de Investimento em Participagdes (FIP)

Cotas de fundos de investimento em Multimercado (FIM) cotas

de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento 15%
em multimercado (FICFIM)
Cotas de fundos de investimento classificados como “Acdes — 159,
()
Mercado de Acesso”

10%

Certificados de operacées estruturadas (COE)
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Investimentos no Exterior

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de

investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”

PRECE

Prevideéncia

10%

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a
forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no
Exterior”, que invistam, no minimo, 67% do seu patriménio
liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no

exterior

10%

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a
forma de condominio aberto

com o sufixo “Investimento no Exterior”

10%

Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificado como nivel | e
cotas dos fundos da classe

“Acdes — BDR Nivel 17,

10%

Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos
fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos

incisos anteriores

Investimentos Imobilidrios

10%

Cotas de fundos de investimento imobilidrio (FIl) e cotas de

fundos de investimento em cotas de fundos de investimento

imobiligrio (FICFII)

20%

Certificados de recebiveis imobilidrios (CRI)

20%

Cédulas de crédito imobilidrio (CCl)

Operagdes com Participantes

20%

Empréstimos pessoais

15%
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15%

Financiamentos imobilidrios

Limite Legal
Limites de Alocacéo por Emissor

_ 100%
Tesouro Nacional
. . . 20%
Instituicdo financeira bancéria
) ) 10%
Demais Emissores

Limites de Concentragéo por Emissor Limite Legal

Do capital total e do capital votante, incluindo os bénus de

subscricdo e os recibos de subscri¢éo.

Do Patriménio Liquido de:

Instituicao financeira 25%

FIDC ou FICFIDC 25%

Fundos de indice de renda fixa e fundo de indice
referenciado em acdes de emissdo de sociedade por acdes 25%
de capital aberto, incluindo o fundo de indice do exterior por

intermédio de bolsa de valores

Fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de

fundo de investimento classificado no segmento estruturado 25%

FIl e FICFII 25%
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Fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam
os incisos I, IV e VI do art 26. 25%

Patriménio separado constituido nas emissdes de certificado

de recebiveis com a adogédo de regime fiduciério 25%

Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o 15%

inciso lll do art. 26

Emissor listado na 'alinea “d” do inciso lll do art. 21

15%

7. Monitoramento e avaliagdo dos gestores dos fundos de investimentos

Em consonéncia & legislacdo vigente, as melhoras prdticas em Investimentos e em
complemento ao Monitoramento de Gestores (especificado no item 13.6) elaborado
pela Geréncia de Governanca, Risco e Compliance (GERIC), a Geréncia de
Investimentos (GEINV) efetua andlises quantitativas e qualitativas dos fundos e gestores
selecionados. O processo de andlise, avaliagdo e monitoramento ocorre de forma
rotineira, através da elaboracdo e andlise de relatérios periddicos, acompanhamento
continuo das carteiras através de reunides semanais do corpo técnico de analistas, além
da realizacGo de conference calls e reunides presenciais com os gestores dos recursos.
A avaliagdo destes gestores é registrada no relatério de investimentos e, como forma
de transparéncia e diligéncia, todo o conteddo é disponibilizado para ciéncia dos

érgéos colegiados da Entidade.

E importante frisar, que em linha com as melhores préticas de mercado e visando
agregar maior transparéncia aos seus processos, a GEINV elaborard semestralmente
(mesma periodicidade do Monitoramento de Gestores da GERIC) o Relatério de

Selecdo e Acompanhamento dos Fundos de Investimento em carteira da Prece,
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contendo andlise detalhada dos pontos de vista quantitativo e qualitativo, através de
relatérios analiticos de mercado e governanga (anexo), garantindo maior blindagem
aos Processos de Investimento e Desinvestimento. Adicionalmente, cumpre informar
gue todas as prdticas mencionadas se adequam a diretriz estabelecida pela Diretoria
Executiva, no que tange a vedacdo da possibilidade que os ativos financeiros da
entidade sejom geridos de forma ativa e direta pelos componentes do seu corpo técnico
em carteira prépria e fundo de investimento gestéo interna. Entendemos que o nivel de
eficiéncia alcancado pela gestdo dos recursos de forma terceirizada, se adequa a
necessidade da Prece de conciliar expertise e transparéncia na rentabilizacGo de

patriménio, com o compromisso de fiducia que lhe compete.

E essencial destacar que o manual de investimentos abrange todos os critérios de
andlise indicados pela GEINV e GERIC. Ele é crucial para qualquer deciséo relacionada
d carteira, seja de investimento ou desinvestimento. Dessa forma, é obrigatério seguir
todos os critérios estabelecidos no manual antes de efetuar qualquer alteragdo na
carteira, assegurando a adogdo completa de todos os critérios de andlise conforme os

processos de investimento e desinvestimento.

Para monitoramento e avaliagcéo de gestores de fundos exclusivos deve-se seguir o
estipulado pelo Manual de Selecéo e Acompanhamento dos Fundos de Investimentos
anexado a este documento, especificamente na secdo do manual destinada
exclusivamente para este fim. Ressalta-se que todo e qualquer fundo exclusivo
contratado pela Prece precisa passar pelo corpo técnico da diretoria de investimento,
por todo o processo definido no Manual citado anteriormente & essa politica bem como

carece de aprovagdo de acordo com o limite de alcada.

8. Governanga em investimentos
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Para melhor atendimento do disposto no Art. 42 da Resolucio CMN n2 4.994/2022
que versa sobre as diretrizes para aplicagéo dos recursos, e também aquiescéncia do
Guia de Melhores Préticas de Investimentos da PREVIC, a equipe de governanca estd
envolvida direta e indiretamente em todos os Processos de Investimento e
Desinvestimentos dos planos de beneficio. Seu funcionamento é de vital importéncia
para a blindagem dos investimentos da fundagdo e aperfeicoamento em linha com as

melhores préticas de mercado.

Destaca-se o fato da Equipe de Governanca estar ativamente, ndo sé monitorando os
processos da Geréncia e Diretoria de Investimentos (GEINV e DINV), como previamente
citado, mas também presente na elaboracdo de novos processos e aperfeicoamento
dos & existentes, com intuito sempre de reforcar os mecanismos de blindagem
implementados na politica de investimentos e aprovados pela Diretoria Executiva e

Conselho Deliberativo.

Sendo assim, e por permear praticamente toda Diretoria de Investimentos, a drea de
governanca estd intrinseca em todos os afazeres da Geréncia, haja vista: a elaboracéo,
acompanhamento e aplicagdo do Manual de Responsabilidades e Competéncias, o
acompanhamento do fluxograma dos Processos de Investimentos e Desinvestimento,
com a elaboracdo de relatérios (citado abaixo), todo seu trabalho de monitoramento
da adesdo dos investimentos dos planos de beneficio aos limites legais e da estratégia

tracada em estudos DINV e Comité Estratégico de Investimentos (CEl).

Salienta-se ainda que, a busca constante por prudéncia, diligéncia e transparéncia
desta drea ndo se resume apenas & execucdo do que neste tépico foi pormenorizado,
mas também busca assimilar constantemente as melhores prdticas adotadas pelos
pares, bem como novas instrugdes impostas pelos érgdos reguladores e legislacdes
vigentes. Além disso, a equipe se mantém incansével na busca de refino dos processos

i@ existentes, além de se manter atualizada para que a Diretoria de Investimentos, e
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por consequencia a Entidade, se mantenham aderentes as melhores préticas de
mercado, inclusive a busca pela obtencdo do selo de autorregulagéo em governanga

de investimentos.

8.1.Principios socioambientais, sociais e de governanga
Segundo o Guia Previc de Melhores Pdticas em Investimentos “O investimento
responsdvel é uma abordagem de investimento que visa a incorporar fatores
ambientais, sociais e de governanga (ASG) nas decisées de investimento, para melhor
gerenciar os riscos e gerar retornos sustentdveis a longo prazo”. Esses principios podem
ser entendidos como um conjunto de instrugdes que objetivam priorizar o investimento
em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos, politicas de

investimento responsavel.

Dessa forma, o cumprimento dos principios socioambientais na gestdo dos recursos
depende, portanto, da adequacdo do processo de tomada de decisées. Dito isso, os
investimentos administrados pela PRECE efetuar&o sempre que possivel a realizacéo de

investimentos observando os principios referentes & responsabilidade socioambiental.

A Prece aderiu em 2017 ao cédigo de autoregulagdo da ABRAPP, vislumbrando sempre
a mitigacdo dos riscos que envolvem a gestdo de recursos do plano de beneficios.
Sabendo que o cédigo foi atualizado em 2020, a entidade renovou a sua aderéncia. A
Equipe de Governanga, em conjunto com a GERIC, realizou a elaboracéo para estar
em conformidade com a legislacgo CMN 4.994/2022, a Equipe de Governaga iniciou
a /atualizagdo de politicas internas da Entidade, em conformidade com a interpretagdo
do novo Cédigo, para que no tempo mais exiguo possivel a Entidade possa aderir ao

documento e obter o selo de Autorregulacdo em Governanca de Investimentos.

Destacamos que com a aplicagéo do Manual de Sele¢do e Monitoramento, praticamos

a avaliagdo demétricas e técnicas para andlises ASG (Ambiental, Social e Governanga)
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no Processo de Investimento e na Selegdo e Monitoramento de Gestores Externos.
Ressaltamos também que grande parte das gestoras externas em que a Prece investe
implementam fortemente as préticas ASG, sendo aderentes ao PRI — Principles for

Responsible Investment.

Enfatizamos o comprometimento da Prece com os principios ASG, incorporando as

melhores préticas de mercado para dentro da Diretoria de Investimentos.

Dessa forma, salientamos que a insergdo dessas préticas torna os processos cada vez
mais robustos, trazendo seguranga, transparéncia e prote¢gdo de capital para a
Entidade. A Prece estard sempre estimulando o aperfeicoamento de processos e
adequacdes de técnicas e rotinas que fomentem as melhores prdéticas de investimentos

responsdveis.

8.2.Checklist

O Checklisté o documento, gerado pela equipe de Governancga dos Investimentos, que
reine a andlise do adesdo de dado processo de aquisicdo/venda de ativos d&s
determinacdes postuladas nas legislagdes vigentes, Politica de Investimentos,
estratégias abordadas vigentes em Comité Estratégico de Investimentos e as melhores

préticas de mercado.

Para a confecg@o deste documento é necessério que seja solicitado pelo Gerente de
investimentos, conforme desenho do processo relatado a seguir. A equipe de
Governanga cumprird esta etapa no prazo determinado pelo coordenador de

investimentos.
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As bases de dados utilizada para a realizaggo da checagem, como Recursos
Garantidores de Reservas Técnicas, Resolugdes em observancia, Politica de
Investimentos, Ata de reuniGo do Conselho Estratégico de Investimentos e demais
informacgdes relevantes deverdo, obrigatoriomente, ser a de prazo mais recente — do
dia de solicitago da operacgéo - disponivel e, ainda, explicitar qual a data de
publicacdo destas informacgdes supracitadas. Este documento tem elevada importancia
nos Processos de Investimento e Desinvestimento, pois realiza uma verificagdo prévia
da operagdo que serd realizada, garantindo que esteja em linha com a legislagdo

vigente (CMN 4.994/2022), Pl do Plano de Beneficio e Gltimo CEL.

Portanto, este relatério eleva a blindagem e seguranga da fundagéo, servindo como
um controle dentro da prépria drea de investimentos, para impedir
desenquadramentos ativos, e expondo a necessidade da operagdo de estar de acordo
com as normais legais e internas da PRECE, tais como, esta politica. No check/istestard,
também, o parecer técnico que iniciou o processo, qual o seja, e macro tépicos onde

constard andlise das seguintes questdes:

. Tipo da Operagdo

Neste topico é tipificada a natureza do processo sob andlise, se € um Processo de

Investimento, Reinvestimento ou Desinvestimento.

. Descricdo do Ativo

Neste topico s@o explicitadas de forma clara e objetiva as informacdes consideradas
mais relevantes para descricdo do ativo objeto da operacionalizagéo. Estas informacdes
podem ser, utilizando exemplo do processo de investimentos em um fundo de
investimento, Data de Registro, Gestor, Administrador, Custodiante, PUblico-alvo,

Benchmark, Classificacdo ANBIMA, prazo para Aplicagdo e Resgate, Caréncia, CNPJ,
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ISIN, Nome, Taxa de Administracéo, Taxa de Performance, e demais informagdes que

forem pertinentes para descricdo do ativo objeto.
. Plano de Beneficio

Neste topico é tipificado o Plano de Beneficio ao qual o processo sob andélise esté

compreendido.
J Veiculo

Neste tépico é tipificado qual o Veiculo operacional utilizado pelo processo sob andlise.
Este pode ser, por exemplo, “FUNDO DE INVESTIMENTO MACACOS MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO - PRECE CV-CD” caso processo sob andlise seja de aquisicdo de

ativos no plano Prece CV na modalidade CD.
J Valor Alvo

Neste tépico é tipificado, em valores financeiros (R$) o Valor Alvo postulado pelo

Parecer Técnico que iniciou o processo sob andlise.
. Vedagoes

Neste tépico é realizada a autorregulagdo do processo sob andlise quanto & possivel
vedagéo vis-a-vis a Resolucdes, Politica de Investimentos, Ata do Conselho Estratégico
de Investimentos vigentes e regulamentos do plano e veiculo utilizados. A operacéo

serd tipificada como “VEDADA” ou “NAO VEDADA”, para cada tépico em observancia.

o Alocagéo por Segmento
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Neste tépico é realizada a autorregulacdo do processo sob andlise quanto &
possibilidade de desenquadramento vis-a-vis limites de Alocagdo por Segmento,
determinado em Resolugdo e Politica de Investimentos. Além do relatério de
enquadramento, realizado pela GERIC (independente da Diretoria de Investimentos e
hierarquicamente submetida ao Administrador de Risco), e do relatério didrio realizado
pelo custodiante, a equipe de governanca, por prudéncia e diligéncia, analisa
previamente se a operacdo sob andlise, com Valores Alvos estipulados em parecer
técnico, respeitard os limites superiores e inferiores - quando houver. Dada a
importéincia e tempestividade da matéria, é realizado, ainda, andlise adicional sobre
qual valor em operagdo necessério para romper os limites superiores e inferiores

(quando houver) e provocar desenquadramento.
. Alocagéo por Emissor

Neste tépico é realizada o autorregulacdo do processo sob andlise quanto &
possibilidade de desenquadramento vis-a-vis limite de alocagéo por Emissor, conforme
determinado em ResolucGo. Além do relatério de enquadramento, realizado pela
GERIC (independente da Diretoria de Investimentos e hierarquicamente submetida o
Administrador de Risco), e do relatério didrio realizado pelo custodiante, a equipe de
governanca, por prudéncia e diligéncia, analisa previomente se a operacdo sob
anélise, com Valores Alvos estipulados em parecer técnico, respeitard o limite
determinado. Dada a importéncia e tempestividade da matéria, é realizado, ainda,
andlise adicional sobre qual valor em operagdo necessdrio para provocar

desenquadramento.

. Concentragéo por Emissor

Neste tépico é realizada a autorregulagdo do processo sob andlise quanto & possivel

desenquadramento  vis-a-vis limite de Concentragdo por Emissor, conforme
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determinado em Resolucéo. Além do relatério de enquadramento, realizado pela
GERIC (independente da Diretoria de Investimentos e hierarquicamente submetida ao
Administrador de Risco), e do relatério didrio realizado pelo custodiante, a equipe de
governanca, por prudéncia e diligéncia, analisa previomente se a operacdo sob
andlise, com Valores Alvos estipulados em parecer técnico, respeitard o limite
determinado. Dada a importéncia e tempestividade da matéria, é realizado, ainda,
andlise adicional sobre qual valor em operagdo necessdrio para provocar

desenquadramento.

. Limite de Algada

Neste tépico sdo explicitadas de forma clara e objetiva os limites de alcada para as
diferentes insténcias da tomada de decisdo dos Investimentos: 1) Diretor de
Investimentos; 2) Diretor de Investimentos e Diretor Presidente; 3) Diretoria Executiva; e
4) Conselho Deliberativo. Dessa forma, serd observado o volume financeiro das
operacdes didrias e seu respectivo percentual em comparacéo aos Recursos
Garantidores de Reservas Técnicas (RGRT) - de publicacdo mais recente. Dito isso, a
sinalizacéo de adequagdo do volume didrio de operacdes, a ser investido/desinvestido,
ante os limites de alcada indicados, seré realizada observando o desenho de

operacionalizacdo informado pelo Coordenador de Investimentos.

Ao fim do documento, constard a assinatura com informagdes de contatos de todos os
colaboradores do segmento de governanga, para posterior envio do documento ao

Coordenador de Investimentos, via e-mail.

Por fim, o documento serd encaminhado para a Geréncia de Governanca, Risco e

Compliance (GERIC) para fins de ciéncia.

9. Processos de investimento e desinvestimento
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A descri¢éo dos Processos de Investimento e Desinvestimento tem, entre seus objetivos,
o papel de informar as partes interessadas, de maneira clara e transparente, a
operacionalizacdo dos procedimentos adotados pela gestdo de investimentos para
investir e desinvestir recursos. Além disso, tais processos visam ainda, em linhas com
as melhores préticas do mercado, operar como ferramenta de mapeamento,
blindagem, controle e monitoramento das atividades operacionais envolvidas nas

decisdes estratégicas de Investimento e Desinvestimento.
9.1 Descrigdo do processo de investimento
. Etapa de Inicio — Inicio do Processo de Investimento

Objetivamente, o processo de Investimentos pode ser iniciado a partir de dois principais
eventos: 1) disponibilidade de Recursos Financeiros provenientes de naturezas diversas;
2) identificacdo de necessidade de mudanca na Estratégia de Investimentos vigente,
representando qualquer micro alteragdo — financeira ou estrutural - nos Fundos de

Investimentos ou Planos de Beneficios.

Primeiro caso — Inicio do Processo de Investimento

No primeiro evento que pode dar inicio ao Processo de Investimento, existe a
disponibilidade de recursos financeiros, oriundos dos: processos de arrecadagdo da
entidade, que sdo informados pela GCONT (Geréncia de Controladoria); ganhos
judiciais, comunicados pela GEJUR (Geréncia Juridica); e Venda ou Vencimento de
Ativos. Nesse contexto, no primeiro caso a GCONT informa & GEINV (Geréncia de
Investimentos) o saldo de recursos disponiveis para aplicagdo no dia, onde tal
informacgdo é formalizada via e-mail & GEINV, sempre com o Diretor Financeiro em
cépia. No segundo, a GEJUR informa a GEINV, através de memorando e/ou por e-

mail, a entrada dos valores referentes aos ganhos judiciais. J& no Gltimo caso, trata-se
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de uma operacéo interna e a identificacdo do valor é feita pela prépria equipe da

Gerénciade Investimentos, de forma prévia.

Segundo caso — Inicio do Processo de Investimento

O segundo evento do processo de investimento tem sfarf da necessidade de mudanca
na estratégia de Investimentos, que vai se desenvolver a partir da imprescindibilidade
identificada pelo gestor de investimentos ou das alteracdes do mercado monitorada
pelos analistas de Investimentos da GEINV. Vale destacar que essa mudanca de
estratégia, pode ser definida como qualquer micro alteracdo (financeira ou estrutural)
na composicéo dos fundos de investimentos geridos pela entidade ou planos de
beneficios. Nesse contexto, ambos — gestor e analistas - analisardo o mercado e o
cendrio da entidade e alinharéo seus objetivos e propostas juntos ao Gerente de
Investimentos. Quando a proposta de mudanca de estratégia partir do gestor (Diretor
de Investimentos/AETQ), esse compartilhard sua expectativa de nova estratégia para

ser profundamente analisada pela equipe.

Quando a proposta de alteracéo partir de um dos analistas, esse deverd apresentd-la,
para andlise, ao Gerente e, havendo sua anuéncia, encaminhada ao AETQ. Apés
encaminhamento, ocorrerd uma reunido entre os membros da  Geréncia de
Investimentos e o gestor para avaliar se seguirGo com a proposta de alteracdo de
estratégia. Em caso de decisGo negativa o processo se encerra. No caso de decisdo
positiva para seguir com nova estratégia de investimentos, esse processo culminard em

etapa comum para os dois eventos que podem dar inicio ao processo de Investimento.

. Etapa Exclusiva — Operacionalizagéo Inicial

Nessa etapa é avaliado pelo Gerente de Investimentos qual caminho do Processo de

Investimentos serd o mais adequado para determinada necessidade, ou seja, o que foi
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denominado de “tipificagdo do investimento”. Dessa forma, caso atenda ao primeiro
caso de inicio do processo, ou seja, disponibilidoade de Recursos Financeiros e ao
mesmo tempo, para esse valor disponivel, ndo se tenha uma estratégia previamente
definida, o recurso serd direcionado para gestdo de caixa (fundos DI de alta liquidez).
No entanto, caso o inicio do processo de investimentos seja a necessidade de uma
alteracéo da estratégia de investimento, serd, também, observado pelo Gerentede
Investimentos a caracteristica dessa mudanga. Caso se trate de um novo investimento,
aqui definido como uma aplicagéio em um ativo que ndo existia em carteira até a data
de inicio do processo, o fluxo de investimento serd direcionado para os canais definidos
como “Novo Investimento”. Entretanto, se for verificado que o ativo pelo qual seré
realizada essa aplicagdo |G existir em carteira na data de inicio do processo de
investimento, serd direcionado para as caracteristicas de um processo de

“Reinvestimento”.

9.1.1.  Gestdo de caixa
. Operacionalizagdo da aplicagdo

A operacionalizacdo da aplicaggo em fundos liquidez (Fundos de Renda Fixa
Referenciados DI) ¢ realizada pela equipe do segmento de Backoffice da drea de
Investimentos. A determinacéo do fundo que receberd aporte, é deliberada pela
prépria equipe, observando os aspectos técnicos de performance e limitagdes legais e
além disso, a estratégia conforme definida nesta Politica de Investimentos e Comité

Estratégico de Investimentos.

Por fim, ao término das operacdes, a equipe de Backoffice, comunica a gestdo (Gerente

e Diretor de investimentos), através de um e-mail, as transacdes realizadas no dia.

9.1.2. Novo investimento
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No caso do processo se enquadrar numa operacdo caracterizada como “Novo
Investimento”, o Gerente de Investimentos serd o responsdvel pela operacionalizacdo
4

inicial e dar inicio as tratativas padrdes.
. Etapa de Avaliagdes e Andlises
Andlise de Investimentos

Conforme supracitado, nesta préxima etapa do processo de Investimento, o Gerentede
Investimentos solicita um estudo de viabilidade do mercado e, dessa forma, a equipe
de Andlises se debrucard na busca e andlise de opgdes de Investimentos disponiveis no
mercado, que estejam em consonéncia com a estratégia descrita nesta Politica de

Investimentos e discutida/abordada em Comité Estratégico de Investimento.

Em caso de néo identificarem aplicagdes vidveis no periodo da busca, apds a avaliagdo
do Gerente, havendo recursos disponiveis para serem aplicados, serdo alocados nos

fundos enquadrados na gestdo de caixa.

Em caso de identificarem opcdes de investimentos vidveis para aplicagdo no periodo,
serd gerado um relatério de avaliacGo que deverd ser encaminhado para apreciacéo
doGerente. Apés avaliar o relatério apresentado, as possibilidades de ativos elegiveis
sdo informadas a equipe de Governanca em Investimentos para a confeccdo de um
relatério préprio que serd enviado posteriormente para apreciagdo do Gerente de
Investimentos. Dessa forma, com os dois relatérios produzidos, o Gerente de
Investimentos terd o papel de agrupd-los, realizar os apontamentos necessdrios e

encaminhar para o Diretor de Investimentos/AETQ.

Dito isso, o gestor poderd recusar a opcdo de investimento proposta, de acordo com

seus critérios de andlise e feeling para o mercado. Nesse caso, ele terd a opcdo de
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solicitar ao Gerente de Investimentos uma nova busca/andlise de opgdes de
investimentos disponivel, retornando o processo para o ponto de relatério de
viabilidade de mercado, ou até mesmo entender que ndo é momento de seguir com
novas buscas e assim, em caso de recursos disponiveis a serem aplicados, serdo
alocados nos fundos enquadrados na gestéo de caixa. Em caso de avaliagdo positiva,
o gestor encaminhard a opcdo de investimento para avaliacdo da Gerénciade

Governanga, Risco e Compliance.

. Andlise de Risco de Investimentos

A Gerénciade Governanca, Risco e Compliance receberd, via e-mail, por parte do
Diretor de Investimentos/AETQ, a solicitagdo da avaliagdo dos riscos inerentes para
determinada opgdo de Investimentos mapeada pela Geréncia de Investimentos da
Entidade. A equipe de Risco iniciaré o processo através de uma diligéncia prévia (Due
Diligence) e partir disso desenvolverd um relatério de acordo com seus critérios internos
através de suas ferramentas de andélise e encaminhard o documento, juntamente com
seus apontamentos, ao Diretor Presidente (Administrador de Risco da Entidade). O
feedback da drea de risco serd feito pelo Diretor Presidente, diretamente ao Diretor de
Investimentos, ocorrendo via relatério e/ou e-mail, contendo entéo os apontamentos
dos mesmos (exclusivamente pela perspectiva do risco de investimento, sendo vetada
qualquer opinido/anélise que discorra sobre estratégia/gestdo de investimento, muito
menos indicagdes de ativos/investimento) os ativos mapeados pela Diretoria de

Investimentos.

. Andlise de Gestdo do Investimento e Risco

Apds receber o relatério de risco, mesmo diante dos niveis de risco apontados, caberé
ao Diretor de Investimentos/AETQ avaliar e optar por prosseguir com o processo de

investimento ou ndo. Em caso de escolha pelo ndo prosseguimento com o processo de
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investimento, o gestor deverd tomar também uma nova deciséo de avaliar ou ndo um

outro ativo:

v Se a opgéo escolhida for a de ndo avaliar outra opcéo de ativo, o processo ird

se encerrar até que haja nova orientagdo de estratégia sinalizada pelo gestor.

v Se a opcdo escolhida for a de avaliar nova opcdo de ativo, ele terd a opgdo
de solicitar ao Gerente de Investimentos uma nova busca/andlise de opcdes de
investimentos disponivel, retornando o processo para o ponto de relatério de

viabilidade de mercado.

Entretanto caso o Diretor de Investimentos/AETQ deseje prosseguir com o investimento,
cabe a ele solicitar que o Gerente de Investimentos inicie o desenho sobre a
operacionalizagdo do investimento. Dessa forma, o Gerente, ird comunicar & equipe
de governanga as informagdes necessdrias para a elaboragdo do Checklist sobre a

aplicagdo desenhada.

. Andlise de Governanga

A equipe de Governanca dos Investimentos receberd, via e-mail, por parte do
Gerénciade Investimentos, a solicitacéo da adequabilidade do processo de aquisicdo
de ativos as boas préticas de mercado, & legislacéo, a Politica de Investimentos (Pl) e
as estratégias abordadas em Comité Estratégico de Investimentos (CEl) vigentes. A
Equipe de Governanga desenvolverd um relatério de acordo com seus critérios internos
através de suas ferramentas de andlise e encaminharé o documento, juntamente com
seus apontamentos, ao Gerente de Investimentos, para que seja enviado ao Diretor de
Investimentos/AETQ. O feedback da equipe de Governanca dos Investimentos ao

Gerentede Investimentos, ocorrerd via relatério e/ou e-mail.
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Dessa forma, caso o Diretor de Investimentos/AETQ aprove o Check/istda Governanca,
o processo se encaminharé para a “Etapa de Aprovagéo — Limite de algada”. No
entanto, caso seja desaprovado, ele ird solicitar ao Gerente de Investimentos um novo

desenho de aplicacdo, retornando para esta etapa do processo.

. Etapa de Aprovagdo — Limite de Algada

Anterior & execugdo efetiva do investimento, existe um processo que delimita a
aprovagdo do investimento entre os niveis hierdrquicos da Entidade envolvidos na
tomada de decisGo dos investimentos. Para cada montante financeiro envolvido na
operacdo de investimento, haverd aprovacdes pelos diferentes niveis de gestdo da

Entidade, conforme descrito no Limite de Alcada:

LIMITES DE ALGADA

Ativos Considerados Pessoas Juridicas

Titulos Pdblicos Federais (PJF) e Pessoas Juridicas néo Financeiras
(PJNF)
@) Diretor
Presidente e o O Diretor de
Diretor de Investimentos poderd
Até 0,5% do RGRT )
Até 10.000 Unidades Investimentos autorizar este volume
' do plano alvo

poderdo autorizar em operacoes,
uma  operacg@o diariamente
por dia.

Limitado a uma
operacdo  didria
Até 20.000 Unidades com autorizag@o
da Diretoria

Executiva.
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Necessita de
Entre 0,5% e 2,50%

autorizagéo da
do RGRT do plano
Diretoria  Executiva,
Necessita de [ alvo o
volume didrio.

autorizagdo  do

A partir de 20.001 Unidades Necessita de
Conselho
) ) autorizacdo do
Deliberativo. Acima de 2,5% do
Conselho

RGRT do plano alvo ) )
Deliberativo, volume

didrio.

Informagdes Adicionais

A) Investimentos/Desinvestimentos devem ser comunicados ao Comité Estratégico de Investimentos

(CEN).

Ao solicitar a validagdo do investimento junto aos niveis de responsabilidades inerentes
aos limites pré-estabelecidos de alcada, é possivel que a gestdo do Investimento tenha

sua solicitacdo aprovado ou negada:

Em caso de ndo aprovagdo - Arquiva-se o dossié de todas as etapas do processo,

comunicando as partes interessadas.

Em caso positivo — A GEINV que serd responsdvel pela operacionalizacdo da

movimentacéo de resgate.

Cabe ressaltar que o processo de selecéo, analise de cendrio, andlise de risco e demais
argumentagdes técnicas envolvidas no processo de escolha do ativo, devem ser
apresentados pelo Gerente de Investimentos ao Diretor de Investimentos/AETQ,
quando a aprovacdo estiver sob alcada deste, e apresentada pelo Diretor de
investimentos/AETQ aos demais agentes da tomada de decisGo dos investimentos,

quando a al¢ada for superior a dele. A documentagdo comprobatéria deve ser

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 — PRECE Il - Pé4gina | 37



PRECE

Prevideéncia

embasada sob argumentacéo técnica e de forma transparente, com o intuito de néo

gerar dividas aos aprovadores (conforme algada).

Havendo aprovagdo do Investimento pelo responsével da alcada, e apds todos as
etapas de aprovacdo concluidas, a equipe de investimento deverd verificar se para a
estratégia de investimentos em quest@o serd necessdrio utilizar recursos financeiros |@

aplicados:

v Se necessdrio um montante para investimento que demande recursos
financeiros |& aplicados (que ndo esteja em gestdo de caixa), serd necessdrio realizar

um PROCESSO DE DESINVESTIMENTO (definido no processo de Desinvestimento).

v Se os recursos & estiverem disponiveis em conta e/ou ndo for necessério um
montante que demande recursos financeiros |4 aplicados, seré operacionalizado o

investimento.

. Etapa de Operacionalizagdo e Arquivamento — Fim do Processo.

A operacionalizacdo do investimento serd desenvolvida pelas equipes da Gereénciade
Investimento com supervisGo e acompanhamento do Gerente de Investimentos. Toda
execucdo gerard documentos comprobatérios que serdo compilados e reportados &
gestdo. Apds o reporte, o Analista que atende pela equipe de Governanca de
Investimentos fard o arquivamento de todas as etapas do processo de investimento e
gerard um dossié de histérico para controle, encerrando o processo de investimentos.
As operacdes realizadas também serdo apresentadas no relatério mensal de
investimentos. Apés o arquivamento, este dossié histérico estard a disposi¢éo de todos
os agentes envolvidos no processo, como também ficard & disposigdo do Administrador

e Custodiante, da PREVIC, érgéos colegiados da Entidade e Auditoria Independente.
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9.1.3.  Processo de reinvestimento
No caso do processo de enquadrar numa operacdo caracterizada como
Reinvestimento, o Gerente de Investimentos serd o responsdvel pela operacionalizagdo

inicial e dard inicio as tratativas padrdes.

. Etapa de comunicagéo ao Diretor de Investimentos/AETQ

Na caracterizagdo de uma operagdo de reinvestimento, ou seja, aplicacdo em ativos |&
existentes em carteira na data de inicio do processo de investimento, o Gerente de
Investimento, munido das informacgdes adequadas, serd o responsével em encaminhar
toda a andlise compilada ao Diretor de Investimentos/AETQ, e ao mesmo tempo
dispensar as etapas iniciais de andlise, tanto do mapeamento dos ativos por parte da
Gereénciade Investimentos, quanto na andlise de risco por parte da Gerentede
Governanca, Risco e Compliance. Vale destacar que as andlises citadas sé serdo
dispensadas se os relatérios de monitoramento sobre o ativo em questdo tenham sido
realizados em prazo inferior a cento e oitenta dias da data do inicio do processo de
Investimentos. Em caso negativo, ele entrard na caracterizagdo de “novo investimento”

e passard por todos os trémites iniciais de andlise.

. Andlise de Gestdo do Investimento

Nesta etapa, o Diretor de investimentos/AETQ receberd, por parte do Gerente de
Investimentos, a informagéo da caracterizagdo de um reinvestimento, o relatério de
monitoramento do risco, encaminhado pela Gerénciade Governanga, Risco e
Compliance da Prece e o relatério de monitoramento da Geréncia de Investimentos.
Dessa forma, caberé ao Diretor de investimentos/AETQ avaliar e optar por prosseguir
com o investimento ou ndo. Em caso de escolha pelo ndo prosseguimento com o
processo de investimento, o gestor deverd tomar também uma nova decisdo de avaliar

ou ndo um outro ativo:
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v Se a opcdo escolhida for a de ndo avaliar outra opcéo de ativo, o processo ird

se encerrar até que haja nova orientagdo de estratégia sinalizada pelo gestor.

v Se a opcdo escolhida for a de avaliar nova opcdo de ativo, ele terd a opgdo
de solicitar ao Gerentede Investimentos uma nova busca/anélise de opgdes de
investimentos disponivel, retornando o processo para o ponto de relatério de

viabilidade de mercado.

Em caso positivo para o reinvestimento, o Diretor de investimentos/AETQ deverd
orientar o Gerente de Investimentos ao desenho da operacionalizagdo da transagéo.
Dessa forma, oGerente, ird comunicar & Equipe de Governanca as informacdes

necessdrias para a elaboracdo da sua andlise sobre a aplicagéo.

. Andlise de Governanga

A Equipe de Governanca de Investimentos receberd, via e-mail, por parte do Gerentede
Investimentos, a solicitacdo da adequabilidade do processo de aquisicdo de ativos as
boas prdticas de mercado, & legislacéo, & Politica de Investimentos (Pl) e as estratégias
abordadas em Comité Estratégico de Investimentos (CEl) vigentes. A Equipe de
Governanga desenvolverd um relatério de acordo com seus critérios internos através
de suas ferramentas de andlise e encaminhard o documento, juntamente com seus
apontamentos, aoGerente de Investimentos, para que seja enviado ao Diretor de
Investimentos/AETQ. O feedback da Equipe de Governanca de Investimentos ao

Gerente de Investimentos, ocorrerd via relatério e/ou e-mail.

Dessa forma, caso o Diretor de Investimentos/AETQ aprove o Checkl/istda Governanga,
o processo se encaminhardé para a “Etapa de Aprovacdo — Limite de alcada”. Caso seja
desaprovado, ele ird solicitar ao Gerente de Investimentos um novo desenho de

aplicagdo, retornando para esta etapa do processo.
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. Etapa de Aprovagdo — Limite de Algada

Anterior & execugdo efetiva do Investimento, existe um processo que delimita a
aprovacdo do investimento entre os niveis hierdrquicos da Entidade envolvidos na
tomada de decisdo dos investimentos. Para cada montante financeiro envolvido na
operacdo de investimento, haverd aprovacdes pelos diferentes niveis de gestdo da

Entidade, conforme descrito no Limite de Algada:

LIMITES DE ALCADA

Ativos Considerados Pessoas Juridicas

Titulos Pablicos Federais (PJF) e Pessoas Juridicas néo Financeiras
(PJNF)
O Diretor
Presidente e o O Diretor de
Diretor de Investimentos

Investimentos Até 0,5% do RGRT | poderd  autorizar
Até 10.000 Unidades

poderdo do plano alvo este  volume em
autorizar  uma operacoes
operacdo por diariamente

dia.

Limitado a uma
operacdo didria
Até 20.000 Unidades com autorizacdo
da Diretoria

Executiva.

. Necessita de
Necessita de

L Entre 0,5% e 2,50% | autorizagéo da
autorizagdo do

A partir de 20.001 Unidades do RGRT do plano | Diretoria Executiva,
Conselho

. ) volume didrio.
Deliberativo.
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Necessita de
) autorizagdo do
Acima de 2,5% do
Conselho
RGRT do plano
Deliberativo,
volume didrio.

Informagdes Adicionais

A) Investimentos/Desinvestimentos devem ser comunicados co Comité Estratégico de

Investimentos (CEl).

Ao solicitar a validagdo do investimento junto aos niveis de responsabilidades inerentes
aos limites pré-estabelecidos de alcada, é possivel que a gestdo do investimento tenha

sua solicitacdo aprovado ou negada:

Em caso de ndo aprovagdo - Arquiva-se o dossié de todas as etapas do processo,

comunicando as partes interessadas.

Em caso positivo — A GEINV que serd responsdvel pela operacionalizacdo da

movimentagéo de resgate.

Cabe ressaltar que o processo de selecéo, andlise de cendrio, andlise de risco e demais
argumentagdes técnicas envolvidas no processo de escolha do ativo, devem ser
apresentados pelo Gerente de Investimentos ao Diretor de Investimentos/AETQ,
quando a aprovacdo estiver sob alcada deste, e apresentada pelo Diretor de
investimentos/AETQ aos demais agentes da tomada de decisGo dos investimentos,
quando a alcada for superior a dele. A documentacdo comprobatéria deve ser
embasada sob argumentacéo técnica e de forma transparente, com o intuito de néo

gerar dividas aos aprovadores (conforme algada).
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Havendo aprovacdo do investimento pelo responsével da alcada, e apds todos as
etapas de aprovacdo concluidas, a equipe de investimento deverd verificar se para a
estratégia de investimentos em quest@o serd necessdrio utilizar recursos financeiros |&

aplicados:

v Se necessdrio um montante para investimento que demande recursos

financeiros |4 aplicados, serd necessdrio realizar um PROCESSO DE

DESINVESTIMENTO (definido no processo de Desinvestimento).

v Se os recursos & estiverem disponiveis em conta e/ou ndo for necessério um
montante que demande recursos financeiros | aplicados, seré operacionalizado o

Investimento.
. Etapa de Operacionalizagdo e Arquivamento — Fim do Processo.

A operacionaliza¢éo do investimento serd desenvolvida pelas equipes da Gerencia de
Investimento com supervisGo e acompanhamento do Gerentede Investimentos. Toda
execucdo gerard documentos comprobatérios que serdo compilados e reportados &
gestdo. Apés o reporte, o colaborador responsével pela Governancga de Investimentos
fard o arquivamento de todas as etapas do processo de investimento e gerard um
dossié de histérico para controle, encerrando o processo de investimentos. As
operacdes realizadas também serdo apresentadas no relatério mensal de
investimentos. Apés o arquivamento, este dossié histérico estaré a disposi¢do de todos
os agentes envolvidos no processo, como também ficard & disposi¢céo do Administrador

e Custodiante, da PREVIC, érgéos colegiados da Entidade e Auditoria Independente.
9.2 Descrigdo do processo de desinvestimento

9.2.1 Etapa de Inicio — Start do Processo de Desinvestimento
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lgualmente ao processo de Investimentos, o processo de Desinvestimento também
contard com duas possibilidades de evento para ser iniciado: 1) Necessidade de
transferéncia de Recursos Financeiros para gestdo de caixa da entidade e; 2)
identificagdo de necessidade de mudanga na Estratégia de investimentos vigente,
representando qualquer micro alteragdo — financeira ou estrutural - nos Fundos de

Investimentos ou Planos de Beneficios.

Primeiro caso - Startdo Processo de Desinvestimento

A primeira possibilidade de sfart tem origem na necessidade de recursos financeiros,
oriundos dos processos de caixa da entidade, que sdo da responsabilidade da GCONT
(Geréncia de Controladoria). Nesse contexto, a GCONT informa & GEINV (Gerénciade
Investimentos) o evento demandante de recursos, onde tal informagGo deverd ser
formalizada por e-mail, com o Diretor Financeiro em cépia, comunicando tal

necessidade.

Segundo Evento - Inicio do Processo de Desinvestimento

A segunda possibilidade de sfart do processo de Desinvestimentos é a
necessidade/intencGo de mudanca na Estratégio de Investimentos, que vai se
desenvolver a partir da oportunidade identificada pelo gestor de Investimentos/AEQT
ou das alteragdes do mercado monitorada pelos analistas de Investimentos da GEINV.
Ambos, individualmente, analisardo o cendrio do mercado, bem como o cendrio em
que a entidade estard inserida naquele momento e, havendo movimentagdes

oportunas alinhardo seus objetivos junto ao Geréncia de Investimentos.

. Etapa Exclusiva — Operacionalizagéo Inicial
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Nessa etapa é avaliado pelo Geréncia de Investimentos qual caminho do Processo de
Desinvestimentos serd o mais adequado para determinada necessidade. Dessa forma,
caso atenda ao primeiro caso de inicio do processo, ou seja, necessidade de
transferéncia de Recursos Financeiros — solicitados pela GCONT -, o recurso seré
direcionado para gestdo de caixa. No entanto, caso o inicio do processo de
desinvestimentos sejo a necessidade de uma alteracdo da estratégia vigente de
investimentos, o Gerente ird guiar para os procedimentos padrées de um

desinvestimento.

9.2.2 Gestdo de caixa

Operacionalizagdo do Resgate

Por se tratar de uma necessidade de caixa da entidade e para evitar incorrer em riscos,
caso o Gerente de Investimentos indique que a sequéncia mais adequada do processo
de desinvestimentos seja a gestdo de caixa, ndo haverd a necessidade de solicitacdo
de aprovacéo do Diretor de Investimentos/AETQ  (em cépia nos e-mails), apenas a

comunicacdo, por parte da equipe do segmento de Backoffice, dos recursos solicitados.

Dessa forma, a partir disso, a operacionalizacéo do resgate de recursos dos fundos
liquidez (preferencialmente Fundos de Renda Fixa Referenciados DI) é realizada pela
equipe do segmento de Backofficeda drea de Investimentos. A definicéo do fundo que
receberd a retirada, é deliberada pela prépria equipe, observando os aspectos técnicos
de performance e limitacdes legais e além disso, a estratégia conforme definida nesta

Politica de Investimentos e Comité Estratégico de Investimentos.

Por fim, ao término das operagdes, a equipe de Backoffice, comunica & gestdo, através

de um e-mail, as transacdes realizadas no dia.
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9.2.3 Processo de desinvestimento

. Etapa de Andlises dos Investimentos

Apds as validagdes do Gerente, inicia-se um processo de avaliagdo dos recursos
disponiveis aplicados, pela equipe deAndlise. Dito isto, o Gerente ird solicitar uma
andlise de mercado e carteira, na qual serd validada a premissa que deu inicio ao
processo de desinvestimento, ou seja, avaliar as condi¢cdes de mercado vigente, a
carteira de investimentos da entidade e, se o desinvestimento almejado se concentra

em fundos liquidez.

. Andlise de Gestdo do Investimento

Com o relatério confeccionado, o mesmo serd repassado ao Gerente de Investimentos
que apds criticar e/ou realizar ajustes, caso necessdrios, encaminhard o documento
para a aprovacdo do Diretor de Investimentos/AETQ. Em caso da opcdo de
continuidade do processo de desinvestimento do ativo, serd enviado, pelo préprio
Gestor AETQ para avaliacdo da Geréncia de Governanca, Risco e Compliance (GERIC).
No entanto, em caso da opcdo por ndo seguir com o desinvestimento do ativo
especificado, o Diretor de Investimentos/AETQ deverd tomar também uma nova

decis@o de avaliar ou ndo um outro ativo:

v Se a opcdo escolhida for a de ndo avaliar outra opcéo de ativo, o processo ird

se encerrar até que haja nova orientagdo de estratégia sinalizada pelo gestor.

v Se a opcdo escolhida for a de avaliar nova opgdo de ativo, o processo de
desinvestimentos retornard para a etapa de andlise de mercado, realizado pelos
analistas da Gerente de Investimentos, e em seguida passando novamente por toda

sequéncia de etapas do processo de andlise.
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. Andlise de Risco de Investimentos

Toda operacdo de Desinvestimento, exceto fundos liquidez (DI), que tenha como ponto
de partida a necessidade de alteragdo do investimento vigente, o Gestor AETQ
encaminhard & Geréncia de Governanga, Risco e Compliance a proposta de
negociacdo e/ou transacdo prevista, para que seja realizada a andlise dos riscos
inerentes e posteriormente comunicado ao Gestor de Risco/Administrador Estatutério
de Risco da Entidade, que apés ciéncia e analise encaminhard o estudo ao Diretor de
Investimentos/AETQ, contendo a decisGo de rejeitar ou néo (exclusivamente pela
perspectiva do risco de investimento, sendo vetada qualquer opinido/analise que
discorra sobre estratégia/gestdo de investimento, muito menos indicagées de

ativos/investimento) o desinvestimento do referido ativo.

. Desenho do processo de Desinvestimento

Com o recebimento do posicionamento do Gestor de Riscos da Entidade, o Diretor de
Investimentos/AETQ deverd tomar a decisGo de continuar ou ndo com o processo, em
caso negativo, o Diretor de Investimentos/AETQ deverd tomar também uma nova

decis@o de avaliar ou ndo um outro ativo.

v Se a opcdo escolhida for a de ndo avaliar outra opcéo de ativo, o processo ird

se encerrar até que haja nova orientagdo de estratégia sinalizada pelo gestor.

v Se a opgdo escolhida for a de avaliar nova opgdo de ativo, o processo de
desinvestimentos retornard para a etapa de andlise de mercado, realizado pelos
analistas daGerente de Investimentos, e em seguida passando novamente por toda

sequéncia de etapas do processo de andlise.
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No entanto, caso o Diretor decida continuar com a estratégia de desinvestimento, ele
sinalizaré ao Gerente de Investimentos para que seja desenhada a operacionalizacgo
do processo. Dessa forma, o Gerente de Investimentos, responsével pelo desenho da
operacdo, enviard, para a equipe de governanca em investimentos, um e-mail
contendo as informagdes necessdrias para a elaboracGo do “Checklist da
Governancga”. Dito isto, posteriormente, o Checklistseréd encaminhado novamente para
o Gerente de Investimentos que serd responsével por resumir, levantar os
apontamentos necessdrios e posteriormente, encaminhar para o Diretor de
Investimentos/AETQ definir a continuidade do processo, encaminhando a necessidade
de desinvestimento para a aprovagdo da alcada correspondente, ou em caso negativo,

solicitar ao Gerente de Investimentos um novo desenho para o resgate de recursos
. Andlise de Governanga

A equipe de Governanca dos Investimentos receberd, via e-mail, por parte do Gerente
de Investimentos, a solicitacdo da adequabilidade do processo de venda de ativos as
boas prdticas de mercado, & legislacéo, & Politica de Investimentos (Pl) e as estratégias
abordadas em Comité Estratégico de Investimentos (CEl) vigentes. Ser& desenvolvido
um relatério de acordo com seus critérios internos através de ferramentas de andlise, e
posteriormente encaminhado, juntamente com seus apontamentos, ao Gerente de
Investimentos. O feedback da equipe de Governanca dos Investimentos ao Gerentede

Investimentos, ocorrerd via relatério e/ou e-mail.
. Etapa de Aprovagédo — Limite de Algada

Anterior & atividade de execugdo efetiva do resgate do Investimento, existe um processo
que delimita a aprovacdo entre os agentes da tomada de deciséo dos Investimento
pertencentes a Entidade (Prece Previdéncia Complementar). Para cada montante

financeiro envolvido na operagdo de Investimento/Desinvestimento, haverd aprovacdes
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pelos diferentes niveis hierdrquicos de gestdo da Entidade, conforme descrito em tabela

abaixo:

LIMITES DE ALGADA

Ativos Considerados Pessoas Juridicas

Titulos Piblicos Federais (PJF) e Pessoas Juridicas néo Financeiras
(PIJNF)
O Diretor
Presidente e o O Diretor  de
Diretor de Investimentos
Investimentos Até 0,5% do RGRT | poderd autorizar
Até 10.000 Unidades
poderdo do plano alvo este  volume em
autorizar  uma operagoes
operacdo por diariamente
dia.

Limitado a uma

operagdo didria

Até 20.000 Unidades com autorizag@o - -
da Diretoria
Executiva.
Necessita de
Entre 0,5% e 2,5% | autorizacéo da

do RGRT do plano | Diretoria Executiva,

Necessita de .
volume didrio.

autorizagdo  do

A partir de 20.001 Unidades Necessita de
Conselho
) ) autorizagdo do
Deliberativo. Acima de 2,5% do
Conselho

RGRT do plano
Deliberativo,

volume didrio.

Informagdes Adicionais

A) Investimentos/Desinvestimentos devem ser comunicados ao Comité Estratégico de

Investimentos (CEl).
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Ao solicitar a aprovacéo do Desinvestimento junto aos niveis de responsabilidades
inerentes aos limites pré-estabelecidos de alcada, é possivel que a gestdo do

Investimento tenha sua solicita¢éo aprovado ou negada.

Em caso de ndo aprovagdo - Caso néo haja necessidade de comunicaco a dreas
externas a Diretoria de Investimentos, entende-se que a origem da solicitagdo néo
partiu da drea financeira, arquiva-se também o dossié de todas as etapas do processo,

comunicando as partes interessadas.

Em caso positivo — A GEINV que serd responsdvel pela operacionalizacdo da

movimentagéo de resgate.

. Etapa de Operacionalizagdo e Arquivamento — Fim do Processo.

Apds receber a sinalizacdo da alcada responsével pela aprovacéo do processo de
desinvestimento, a equipe de Backoffice da GEINV executa o resgate dos recursos, com
supervis@o e acompanhamento do Gerente. Toda execucdo gerard documentos
comprobatérios que serdo compilados e apresentados como relatério ao Gerente de

Investimentos.

Ndao havendo necessidade de emissdo de comunicados, o colaborador da drea de
investimentos responsdvel pela Governanca, fard o arquivamento de todas as etapas
do processo de desinvestimento, gerando dossié para controle e encerrando o processo
de investimentos. As operagdes realizadas também seréo apresentadas no relatério

mensal de investimentos.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 — PRECE Il - P4gina | 50



PRECE

Prevideéncia

Apds o arquivamento, este dossié histérico estard a disposi¢do de todos os agentes
envolvidos no processo, como também ficard & disposigio do Administrador e

Custodiante, da PREVIC, érgéos colegiados da Entidade e Auditoria Independente.
9.3 Fluxogramas do processo de investimento/desinvestimento

Os Fluxogramas se encontram anexados em PDF para facilitar a visualizagdo.

10. Responsabilidades e competéncias

Agentes da Tomada de Decis@o dos Investimentos:

10.1. Conselho Deliberativo (CD)

Dentro da tomada decisdo do Investimento, esse agente participard da etapa de
aprovacdo prevista nos processos de Investimento e Desinvestimento, com
responsabilidade definida conforme os critérios descritos no Limite de Alcada do

Investimento.
10.2. Comité Estratégico de Investimentos (CEl)

O Comité Estratégico de Investimentos — CEl é o Colegiado consultivo para a tomada
de decisdo de nivel estratégico, referente aos aspectos relacionados ao ativo dos planos
de beneficios administrados pela Prece, tendo como obijetivo recomendar diretrizes a
serem observadas nas aplicagdes financeiras, politica de investimentos, e

acompanhamento das atividades financeiras da Prece.

10.3. Diretoria Executiva (DIREX)
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Dentro da tomada de decisGo do Investimento, esse agente participard da etapa de
aprovacdo prevista nos processos de Investimento e Desinvestimento, com
responsabilidade definida conforme os critérios descritos no Limite de Alcada do

Investimento.
10.4. Diretor Presidente (PRES)

No que tange a tomada de decisdo do Investimento, cabe a esse agente a funcéo de
Administrador de Risco, ou seja, responsdvel pelo controle dos riscos inerentes ao
processo de gestdo. E também o diretor responsavel pela Gerente de Governanca,
Risco e Compliance, (GERIC), um dos representantes legais da PRECE enquanto
gestora, e ainda possui alcada de aprovacdo conforme descrito nos processos de

Investimento e Desinvestimento.

Além disso, destaca-se que o Diretor Presidente/Administrador de Risco emitird parecer
somente sobre o risco de investimento, sendo vedada toda e qualquer manifestacdo de
opinido quanto & estratégia e gestdo dos investimentos, assim como quaisquer

indicagdes de investimentos.
10.5. Geréncia de Governanga, Risco e Compliance (GERIC)

A drea de Riscos, que estd sob custédia da Diretoria da Presidéncia, é a principal
responsével por mapear, qualificar e quantificar os riscos inerentes a todo processo de
gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios. Dentro dos processos da
tomada de decisdo, essa geréncia contribuird através de andlises periddicas (bimestral)
dos niveis de exposi¢éo a risco da carteira de investimentos dos planos, monitorando

os riscos de liquidez, mercado, crédito e legal.
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A GERIC ainda participa da etapa de selecdo de fundos e/ou ativos, realizando
processo diligéncia prévia para os fundos , bem como realizando realizando a andlise
de risco e retorno, municiando os tomadores de decisGo com sinalizagdes e
apontamentos acerca dos riscos inerentes as transacdes. Semestralmente, a GERIC
ainda realiza o monitoramento dos gestores dos fundos terceirizado (mandatos
externos), objetivando a melhor aderénciac dos mandatos vigentes e a continua

mitigacdo de riscos.

Além disso, destaca-se que a GERIC emitird parecer somente sobre o risco de
investimento, sendo vedada toda e qualquer manifestagdo de opiniGo quanto &
estratégia e gestGo dos investimentos, assim como quaisquer indicagdes de

investimentos.
10.6. Diretor de Investimentos (DINV)

Dentro da tomada de decisdo do Investimento, esse agente serd o responsével por
definir as diretrizes que conduzam a estratégia dos Investimentos da Entidade, bem
como o principal responsdvel pela avaliacgo e andlise técnica da aprovacdo dos
investimentos e desinvestimentos, além de participar diretamente de algumas etapas

conforme pode ser visualizado no Processo de Investimento e Desinvestimento.

Destaca-se que o Diretor de Investimentos/AETQ participa exclusivamente das etapas
de aprovagédo e definicdo de estratégias de investimentos, tendo sua participagdo na
parte operacional totalmente vedada, além de néo ser permitida, em hipétese alguma,
a emissdo de parecer por parte desse Diretor/AETQ quanto a estratégia de Risco de

Investimento.

10.7. Geréncia de Investimentos (GEINV)
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A Geréncia de Investimentos, alocada abaixo da Diretoria de Investimentos da
Entidade, atua na conducéo de grande parte do Processo de Investimento e
Desinvestimento, sendo responsdvel pelo contato/comunicacdo com o Diretor de
Investimentos/AETQ, assim como elaboracéo de sinalizagdes e apontamentos (andlises
descritas no Processo), tais como por exemplo, andlise de mercado e de governanca,
para alimentacéo da tomada de decisdo do investimento/desinvestimento, além da
operacionalizacdo e arquivamento de todos os Processo de Investimento e

Desinvestimentos que venham a ocorrer.

Além disso, destaca-se que que os membros da GEINV estdo vedados de toda e
qualquer manifestagdo de opiniGo quanto a estratégia e gestGo de Risco de

Investimento.

Observagdo: O Manual de Responsabilidades e Competéncias completo (contendo
todas as responsabilidades e competéncias de cada membro da GEINV) encontra-se

anexado das Pls.

11. Operagdes com derivativos

De forma geral, instrumentos derivativos sdo contratos referenciados a um ativo-

bjeto?, cuj | i d éncia d d i incipal deré
objeto®, cujo valor varia em decorréncia de mudancas no ativo principal, que poderd
ser taxa de juros, preco de titulo ou valor mobilidrio, preco de mercadoria, taxa de
cémbio, indice de bolsa de valores, indice de preco, ou qualquer outro ativo similar,
onde o investimento inicial seja inexistente ou pequeno em relag@o ao valor do contrato,

e que sejam liquidados em data futura. Dessa forma, os derivativos podem ser

2 O ativo de referéncia de um contrato de opgéo. Este ativo serd negociado caso o titular decida exercer

o seu direito previsto em contrato.
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utilizados para atender ao objetivo de aumentar a eficiéncia de gestdo dos ativos, em
conformidade ao disposto no artigo 30 da Resolugdo CMN n2 4.994/2022.

Os fundos de gestdo externa também estGo submetidos aos limites e condigdes
estabelecidos nos regulamentos dos respectivos fundos, devendo os mesmos serem
observados para fins de enquadramento. O controle de exposicdo, quando se tratar de
veiculos em que a abertura de carteira é necesséria para o enquadramento, serd

através do monitoramento, conforme disposto na Resolucdo CMN n2 4.994/2022.

Como regra, a gestdo ndo se utilizard diretamente desses instrumentos financeiros
tanto nos fundos de investimentos exclusivos sob gestdo como na carteira dos planos
de beneficios da entidade, a excecéo de casos extraordinérios, que demandardo prévio
debate no Comité Estratégico de Investimentos (CEl) e posterior apresentagdo ao
Conselho Deliberativo. Com isso, a gest@o continuard priorizando a administracdo de

riscos baseada na diversificacdo via gestdo direta ou através da estratégia de funds of

funds.

12. Precificagéo dos ativos

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
exclusivos ou néo, e nos planos de beneficios nos quais se aplicam recursos
diretamente, devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com os critérios
recomendados pelos orgdos competentes. Dito isso, a Prece designa a maior parte de
seus aprecamentos ao custodiante, haja vista a inerente expertise para esse tipo de
atividade, além de dispor de metodologia expressa em manual préprio de precificagéo,

sendo adotado o Método de Precificagdo de MarcacGo a Mercado, preferivelmente.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 — PRECE Il - P4gina | 55



PRECE

Prevideéncia

Dessa forma, o método e as fontes de referéncia adotadas para apregamento dos ativos
pela PRECE s@o os mesmos estabelecidos por seu custodiante e estéo disponiveis no

Manual de aprecamento do custodiante.

As operacdes com participantes (empréstimos) sGo precificadas e registradas pelo valor
do principal, incluindo encargos financeiros, conforme estabelecido no contrato, até a

sua liquidagdo ou a data do efetivo, conforme o contrato, segundo a Resolucéo PREVIC

n? 23, de 14 de agosto de 2023.

A precificacdo de iméveis é feita por avaliacdo patrimonial através de empresa
qualificada. As avaliagcdes imobilidrias serdo realizadas, no minimo, anualmente,
conforme determina a Resolucdo PREVIC n2 23, de 14 de agosto de 2023. Dessa forma,
o laudo técnico de avaliaco de imdvel é produzido de acordo com as normas
expedidas pela Associac@o Brasileira de Normas Técnicas (ABNT) e contendo, no
minimo, a identificacdo do imoével, informacdes detalhadas sobre tamanho,
localizacdo, tipo (comercial ou residencial), a data-base da avaliagdo, a identificagdo
da pessoa juridica ou do profissional legalmente habilitado responsavel pela avaliagéo,

e a segregacdo entre o valor do terreno e das edificacdes;

Além disso, salienta-se que é recomendével que todas as negociacdes sejam realizadas
através de plataformas eletrdnicas, visando maior transparéncia e maior proximidade
do valor real de mercado. Por fim, a verificagéo do equilibrio econdmico e financeiro
dos planos de beneficios depende da precificacdo dos ativos, ou seja, é preciso que a
entidade busque modelos adequados de aprecamento. A forma de avaliagdo deve

seguir as melhores praticas do mercado financeiro na busca do preco justo.

13. Gestao de riscos
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Conforme art. 72 da Instrucdo Normativa Previc N2 35, de 11.11.2020, a politica de
investimentos deve conter a avaliacdo de riscos em investimentos, incluindo os riscos
de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémicos e outros inerentes a
operacdo. Portanto, em conformidade com o estabelecido na legislacéo vigente, a
PRECE identifica, avalia, controla e monitora os riscos de investimentos, além de

segregar as funcdes de gestdo, administra¢ Go e custodia dos investimentos.

Em linha com o Guia de Melhores Praticas da PREVIC® , a verificacdo e controle dos
riscos inerentes a gestdo do Plano de Beneficios devem ser realizados de forma proativa
pela Entidade, estabelecendo os alicerces para o modelo de Gestdo Baseada em Risco

- GBR.

A governanca da gestdo de riscos de investimentos da PRECE atua segundo o processo

abaixo descrito:

A Presidéncia, PRES, por intermédio de sua Geréncia de Governanga, Risco e
Compliance, GERIC, elabora periodicamente relatérios responsdveis por analisar os
principais riscos, dentre eles os riscos de crédito, de mercado, sistémico, de liquidez,

legal, monitoramento de gestores e risco operacional.

Nota: Asseveramos, por oportuno, a importdncia de buscarmos continuamente regras
e controles especificos que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais estdo expostos os recursos do plano. Desta forma, a
politica de investimento pode estar sujeita a modificagdes caso um melhor método de

avaliagdo de risco seja desenvolvido pela entidade.

3 Disponivel em http://www.previc.gov.br/menu-de-apoio/guia-de-melhores-praticas-1, acessadoem

27/12/2016.
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13.1. Riscos dos investimentos

A GERIC executa o monitora mento e o controle dos riscos de mercado com risco
sisttmico (cendrios de estresse), crédito, liquidez e legal, através de sistemas
informatizados e de equipe especializada. As atribuicbes dessa equipe, consistem
principalmente na modelagem dos limites das perdas consigndveis, bem como na
elaboragdo de relatérios e avaliagdes a serem consideradas no processo da tomada
de decis@o de investimentos em linha com as metas estabelecidas por essa politica de

investimentos.

Em relacéo aos riscos dos investimentos, a PRECE utiliza modelos e procedimentos que
buscam conter as eventuais perdas financeiras dentro de limites pré-definidos, através

de metodologias e indicadores de controle de riscos.

O limite de risco de mercado é elaborado em conformidade com a geracdo dos
retornos dos investimentos necessérios ao cumprimento dos obijetivos do Plano de

Beneficios, sendo o retorno por unidade de risco assumida constantemente monitorada.

13.1.1 Risco de mercado dos investimentos

Risco de mercado é o termo que se refere aos fatores associados & volatilidade de
precos de um ativo ou de uma carteira de ativos mobilidrios. Para o seu monitoramento,
a GERIC elabora um relatério bimestral que se utiliza de seis indicadores para avaliar

o risco de merc ado dos fundos e planos da PRECE.

Além dos indicadores principais mencionados abaixo na sec¢éo seguinte, o relatério
bimestral de risco de mercado se utilizard de indicadores adicionais, quando julgar
necessdrio, para que seja possivel a elaboragéo de uma andlise mais detalhada dos

riscos de mercado. Na conclusdo de cada relatério serdo apresentados os principais
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pontos de riscos observados, cabendo a diretoria de investimentos e ao Administrador

de Risco a responsabilidade de executar as medidas cabiveis a fim de mitiga-los.

13.1.2 Indicadores de risco de mercado

Esta secdo descreve os principais indicadores que serdo utilizados para a mensuragéo
do risco de mercado dos planos e fundos da PRECE segundo a sua aplicabilidade em

cada situagdo.

. Valve at Risk (VaR): Este é o principal indicador utilizado para se avaliar um
fundo ou um plano de beneficios pela perspectiva do risco de mercado. Consiste em
um método de avaliagdo da perda mdxima esperada de um ativo e/ou portfélio de
ativos em um determinado horizonte de tempo associado a um nivel de confianga
estatisticamente relevante. Para o propdsito da andlise de risco para esta politica de

investimentos, serd utilizado o VaR didrio a um nivel de confianca de 95%.

. Tail VaR: Também chamado de risco de cauda, pode ser entendido como a
perda méxima esperada para um ativo e/ou portfélio de ativos na probabilidade que
excede o nivel de confianca do VaR, ou seja, enquanto o VaR utilizado pela GERIC
mede a perda mdxima esperada em 95% dos casos, o Tail VaR mede a perda esperada

nos 5% restante dos casos.

o Limite do VaR de fundo: O limite do VaR é calculado através do VaR didrio do
benchmark do fundo, acrescido de 10%. Fundos passivos que utilizam como

benchmark a taxa DI ou SELIC estdo dispensados deste limite.

. Tracking Erro: Mede o qudo aproximado um portfélio ou ativo estd de seu

benchmark. Este seré o principal indicador de risco de mercado para fundos com
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gestdo passiva, sendo que quanto mais préximo de zero mais eficiente é a gestdo do

fundo. Para fins de limites, serd adotado uma tolerdncia de 2% para este indicador.

. Duration: Este indice representa a média ponderada do tempo esperado para
gue o fluxo de caixa de um ativo seja recebido. A regra para esse indicador é: Quanto
maior a duration de um portfélio, maior serd sua exposicdo & taxa de juros. E aplicavel
apenas para fundos de renda fixa e sendo recomendado que a duration dos fundos da
Prece ndo seja superior & duration do passivo do plano de beneficios ao qual o fundo

pertence.

. Beta: E um indicador que mede a sensibilidade de um ativo e/ou portfélio de
ativos em relacdo ao comportamento de uma carteira teérica que representa o
mercado. E aplicado, principalmente, para fundos de renda varidvel, indicando o quéo

agressivo ou defensivo o mesmo estd em relacéo a essa carteira de mercado.
13.2. Risco sistémico

Para a avaliagé@o dos riscos sistémicos, a GERIC faz uso de uma série de simulacdes de
volatilidade baseadas em cenérios de estresse historicos, como a crise do subprime,
baseados na aderéncia destes & realidade atual a fim de avaliar os impactos projetados

em nossa carteira.
13.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez estd relacionado com o descasamento de fluxos financeiros entre o
ativo e o passivo, provocando dificuldades para o pagamento das obrigacoes

assumidas, o que poderia levar a PRECE a vender ativos com desdgio.
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Com o obijetivo de mitigar o risco de liquidez, a GERIC fornecerd bimestralmente um
relatério de liquidez para o plano, apresentando uma comparagdo entre o fluxo de
caixa dos investimentos projetado com uma estimativa da rentabilidade do benchmark

e o fluxo do passivo em um horizonte de tempo de longo prazo.
Os ativos s@o classificados, pela ética da liquidez, conforme descricdo abaixo:

. Alta Liquidez: Para ativos cujo prazo de liquidacéo é de até 05 dias (D+5) séo

classificados como “Alta Liquidez”;

. Liquidez: Para ativos cujo prazo de liquidagéo esté entre 06 (D+6) e 30 (D+30)

dias sdo classificados como “Liquidez”;

. Média Liquidez: Para ativos cujo prazo de liquidacdo estd entre 31 (D+31) e

360 (D+360) dias sao classificados como “Média Liquidez”;

. Baixa Liquidez: Para ativos cujo prazo de liquidagdo é superior a 361 (D+361)

dias séo classificados como “Baixa Liquidez”;

. Mantidos Até o Vencimento: Esses ativos, sobretudo do segmento de renda fixa,

se caracterizam por permanecerem na carteira até seu prazo de vencimento.
E importante observar que:

a) O volume financeiro recebido de ativos no momento do seu vencimento serd

automaticamente incorporado como tendo liquidez imediata (i.e., D+0);

b) Apenas serdo contabilizados, ex anfe, como alta liquidez, no momento do
vencimento, os ativos de crédito que néo sejam considerados de recebimento duvidoso

pela GERIC e possuam rating por alguma das agéncias de rating determinadas por
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esta Pl ou sejam garantidos pelo FGC. Caso esses requisitos ndo sejam preenchidos,

apenas na efetivagdo do pagamento o montante serd contabilizado como alta liquidez.

Além do processo descrito acima, serd apresentado no relatério o indice de Liquidez
Ampla (ILA), conforme metodologia apresentada no préprio relatério da PREVIC?, em
que tem por objetivo mensurar a disponibilidade de ativos liquidos, independentemente
dos respectivos prazos de vencimento ou da volatilidade, para fazer frente ds
obrigacdes com participantes projetadas para cinco anos. Abaixo seguem as formulas

detalhadas do primeiro modelo (ILA).

RF + Acgdes nivel 1
ILA = )
VPpas

Sendo:

5
Fluxos de passivos liquidos;
VPras = Z ((TA+ 1))t-08

t=1
. RF ¢ o total de renda fixa da carteira da posicionada na data de referéncia do
indice entendida como os ftitulos pulblicos, os titulos privados e as operacgdes

compromissadas.

. Acdes nivel 1, considera-se a agdo que ndo ultrapasse um por cento do volume

médio didrio histérico de negociacdo da acdo no mercado. No cdlculo, considera-se a

4 PRelatério de estabilidade da previdéncia complementar de outubro de 2017. Link:

http://www.previc.gov.br/central-de-conteudos/publicacoes/relatorio-de-estabilidade-da-

previdencia-complementar-rep/relatorio-de-estabilidade-da-previdencia-complementar no dia

11/12/2018.
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média didria negociada nos Gltimos dois anos projetada para cinco anos. A premissa
para a classificagdo como de alta liquidez é que o plano seja capaz de negociar até
um por cento do valor projetado para os préximos cinco anos, com pouco ou nenhum

efeito sobre os precos de mercado.

. Fluxos de passivos liquidos, correspondem ao total dos fluxos de beneficios

subtraidos dos fluxos de contribuicéo de ativos e assistidos ocorridos no t-ésimo ano.

. TA é a taxa de juros real anual informada na Gltima avaliagdo atuarial disponivel

em relagéo & data de referéncia do indice.

Seguindo metodologia apresentada no relatério da PREVIC citado anteriormente,
apresentamos outro indice que serd utilizado para andlise de liquidez, o indice de
Liquidez Restrita (ILR). O ILR expressa a relacdo entre os fluxos esperados e as
obrigacdes atuariais no prazo de cinco anos. Quando superior a um, o indice informa
a existéncia de fluxos de renda fixa em montante superior aos passivos atuariais
liquidos, indicando menor necessidade de realizar outros ativos para cobrir as
obrigacdes no periodo de referéncia. Portanto, o ILR maior, tende a reduzir a exposicdo

ao risco de mercado. Abaixo seguem as formulas detalhadas do método de célculo do

modelo (ILR).
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VPers

ILR =
VPpas

Sendo:

VPres = VPTPm/Iaca\oS + VPTPpr%S + Outros RFs ,

- fluxos inflagao,

VPTPmﬂncioS o Z (TA + 1)(-0.5
t=1

5

VP - Z fluxos pré, 4
TPpres = L [[Tt=3(inflagao, + 1)](inflagdo, + 1)°5(TA + 1)t-05

t=1

¢ fluxos de passivo liquidos,
VPpas = Z

(TA+ 1)t-95

t=1

. Inflagéo; é a taxa de inflacdo anual projetada para o i-ésimo ano.

. Fluxos inflag@o; é o somatério dos fluxos de cupons e principal de NTN-B e NTN-

C ocorridos no t-ésimo ano.

. Fluxos pré; é o somatério dos fluxos de cupons e principal de LTN e NTN-F

ocorridos no t-ésimo ano.

. LFT é o somatério do valor aplicado em LFT na data de referéncia do indice.

. Outros RF;5 é o somatério do valor contdbil dos titulos de renda né@o considerados
nas varidveis VPinflacdos e VPprés conforme valor registrado no demonstrativo de

investimentos na data de referéncia do indice.

. TA é a taxa de juros real anual informada na Gltima avaliagdo atuarial disponivel

em relacdo a data de referéncia do indice.
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. Fluxos de passivos liquidos; correspondem ao total dos fluxos de beneficios

subtraidos dos fluxos de contribuicéo de ativos e assistidos ocorridos no t-ésimo ano.

Por fim, com intuito de complementar o relatério de liquidez, a GEINVrealiza um estudo
de ALM® cuja finalidade é definir a alocacdo 6tima de ativos, dentre os diferentes
segmentos, a fim de efetivar-se o casamento dos fluxos do ativo e passivo levando-se

em conta a meta e os compromissos atuariais do plano.

13.4. Risco de crédito

Toda operacéo financeira envolvendo um agente tomador de crédito em uma ponta e
um agente provedor em outra, apresenta relativo grau de incerteza quanto ao
recebimento, por parte do credor, do valor integral do crédito concedido. Este é o

denominado risco de contraparte ou risco de crédito.

Neste item é descrito - sem prejuizo de outros critérios utilizados na anélise de outros
riscos ou da legislacdo vigente — a politica de investimentos voltada ao controle e

mitigagdo de risco de crédito do plano.

Todas as politicas de controle de crédito descritas nesta se¢do deverdo ser monitoradas
e informadas pela GERIC & DINV, através de um capitulo relativo a andlise de crédito
gue integra o Relatério de Analitico de Risco de Investimento, com peridiocidade
bimestral, sendo de inteira responsabilidade da DINV e dos érgdos colegiados a
decisdo de desinvestimentos ou néo, em caso de desenquadramento dos critérios

estabelecidos nos itens que se seguem.

> ALM: Sigla para Asset Liability management ou Gestdo de Ativos e Passivos.
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13.4.1. Par@metros para a concesséo de crédito privado bancdrios e ndo bancdrios

Para se tornar elegivel ao portfélio dos planos de investimento da PRECE, o emissor do
titulo de crédito bancdrio ou ndo bancdrio deverd ser submetido & anélise da Geréncia
de Governanca, Risco e Compliance da PRECE, com o intuito de se verificar o
atendimento aos pré-requisitos estabelecidos e a capacidade de os emissores honrarem
os compromissos assumidos. Os resultados dessas andlises deverdo ser apresentados

ao AETQ e Administrador de Riscos para subsidiar as tomadas de decisdo.

13.4.2. Pré-requisitos bancérios

Devido & natureza da atividade bancdria, os bancos estdo sujeitos ao risco de liquidez,
corridas bancérias e crises sistémicas. Portanto, para que um crédito seja concedido a
uma instituicdo financeira, hd necessidade de que a mesma atenda a alguns pré-

requisitos especificos dependendo do seu porte.

Para o propdsito dessa politica de investimentos, o porte de um banco serd classificado
de acordo com seu ativo total ajustado (ATA), isto é, a soma dos diversos itens de
patrimdnio & disposicdo da empresa para o desempenho de suas atividades,
evidenciados no Balango Patrimonial como ativos, apds os descontos dos efeitos da

inflagéo.

Classificag@o bancéria

Classificagdo bancéria

Tamanho Ativo total ajustado

Grande porte ATA= 33 bilhdes
Médio porte 3,3 bi< ATA<33 bi
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Dada esta classificagdo dos bancos, os pré-requisitos que cada instituicdo precisa

cumprir para se tornar eletiva a investimentos séo:

1) Possuir uma andlise de rafing em pelo menos uma das seguintes agéncias
classificadoras: Standard&Poors, Moody’s e Fitch Rating. Sendo vedada a utilizagdo de

qualquer outra além destas;

1) Rating minimo aceito pela entidade é BBB+, ou equivalente, por uma das
agéncias classificadoras mencionadas acima, para instituicdes de grande porte; e A,
ou equivalente, para instituicdes de médio porte. Valendo sempre o menor ou Gnico

rating dado por uma das instituicdes citadas;

1) Fundos de investimentos em crédito privado, a fim de verificar o enquadramento
com a politica de investimentos, terdo como proxy do seu rating a média dos ratings
dos seus ativos de crédito do fundo. Demais categorias de fundos que apliquem mais
de 5% de sua carteira em ativos de crédito privado, no momento da andlise, estaréo
sujeitos a andlise do rating médio da carteira a excegdo dos fundos referenciados DI
ou dos fundos cuja Geréncia de Investimentos opte pela classificacdo no segmento

estruturado.

Tabela de converséo de Ratings de longo prazo

Moody's S&P Fitch
Longo prazo | Curto Prazo | Longo prazo | Curto Prazo | Longo prazo | Curto Prazo
Aaa AAA AAA
Aal AA+ Aclt AA+ Flae
Aa2 po1 AA AA
Aa3 AA- AA-
Al A+ A+
s y A-1 A F1
A3 P-2 A A-2 A F2
Baal BBB+ BBB+
Baa2 b3 BBB A-3 BBB 3
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB
Ba3 BB- BB-
It ge @E |t||w ®innnl ° 1 Bz %
| TO M
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V) Instituicdes de pequeno e de médio porte, no momento da compra, precisam
atender a todos os critérios listados na tabela abaixo para se tornar elegivel a
investimentos. Observagdo: a andlise mencionada acima ndo dispensa outros

relatérios de risco-retorno e andlises de crédito.

Pré-requisitos minimos de crédito Bancdrio

Pré-requisitos minimos Crédito Bancério

Patriménio liquido = R$ 400 milhoes

indice de Solvéncia > 0,91

indice de Liquidez Corrente > 0,98

indice de Basileia > 8%

Rating Minimo PRECE BBB-+

V) O prazo mdximo e limite de uma aplicacgo em ativos de crédito

bancdrio depende do rating e porte da instituicéo, conforme tabela a seguir.

Limite de concentracéo por emissor bancério

Pré-requisitos para alocagéo em crédito bancario CDB/LF/LH

Néo se aplica a ativos dentro da garantia do FGC ‘ Rating < AA- | AA- = Rating

Tamanho ‘ Limite de RGRT Rating Minimo ‘ Prazo Prazo
Grande porte ‘ 7,50% 3 5
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Médio Porte 2% A 2 3

Pequeno Porte Vedado

VI)  Toda proposta de investimento em ativos de crédito privado, inclusive ativos
garantidos pelo FGC, estdo obrigatoriamente sujeitos a uma andlise comparativa do
risco vs retorno do ativo proposto contra outros ativos com caracteristicas similares ao
do ativo analisado. O resultado desta anélise deveré constar necessariamente ao final

do relatério de crédito do més em que houver a realizacéo da aplicagéo.

Por fim, deve ser observado que, em caso de desenquadramento, ndo haveré
necessidade imediata de venda do ativo. Entretanto, a entidade fica impedida até o
respectivo enquadramento, de efetuar investimentos que agravem os excessos
verificados, além da indispensabilidade de justificativa caso o gestor opte por manter
o ativo na carteira do plano, sem comprometer as restricdes estabelecidas pela

resolugéo em vigor.
13.4.3. Pré-requisitos para crédito ndo-bancario

Os ativos de crédito privado néo bancdrio estdo sujeitos aos seguintes pré-requisitos:
Ativos de crédito privado para se tornarem elegiveis a investimentos ou permanecerem
na carteira de ativos de um plano necessitam possuir uma andlise de rating em pelo
menos uma das seguintes agéncias classificadoras: Standard&Poors, Moody’s e Fitch
Rating, sendo vedada a utilizacdo de qualquer outra além destas;

O rating minimo — para o plano — aceito seréd de BBB+, ou equivalente, por uma das
agéncias classificadoras mencionadas. Valendo sempre o menor ou Gnico rating por

uma destas agéncias classificadoras;
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No momento da compra de um ativo, deve-se observar se o limite de concentrag@o —
em ativos de crédito — para que aquele emissor comporte a aplicagéo. Em caso de
negativa, ndo serd permitida a realizagdo do investimento;
Limite de alocag@o por emissor néo bancério
Pré-requisitos ndo bancério

Rating ‘ Limite do RGRT

o

BBB

Quando o rating da emiss@o for superior ao do emissor, ele serd utilizado, pois
entende-se que isso significa que o ativo possui um lastro de seguranca para a protecéo
contra defaulté maior do que o da companhia em si;

Toda proposta de investimento em ativos de crédito privado, inclusive ativos garantidos
pelo FGC, estdo obrigatoriamente sujeitos a uma andlise comparativa do risco vs
retorno do ativo proposto contra outros ativos com caracteristicas similares ao do ativo
analisado. O resultado desta andélise deverd constar necessariomente ao final do
relatério de crédito no momento em que houver a realizacdo da aplicacéo.

Por fim, deve ser observado que em caso de desenquadramento néo haveré
necessidade imediata de venda do ativo. Entretanto, a entidade fica impedida até o
respectivo enquadramento, de efetuar investimentos que agravem os excessos
verificados, além da indispensabilidade de justificativa caso o gestor opte por manter
o ativo na carteira do plano, sem comprometer as restricdes estabelecidas pela

resolucéo em vigor.

6 Default é o termo utilizado para indicar perda total em algum investimento.
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13.4.4. Ativos garantidos pelo FGC

Ativos de crédito que estejom lastreados pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC,
sero mensalmente monitorados a fim de averiguar se o seu volume financeiro se
encontra dentro do limite garantido pelo FGC. Se o ativo exceder o teto, serd tratado o

excesso como risco de crédito sem garantia.

Mensuragédo do risco de crédito

Seguindo a metodologia de mensuracéo da exposicdo & perda decorrente de default,
o limite da perda esperada geral do plano é — em termos percentuais — a multiplicacéo
entre: a) probabilidade de defaul/t (PD) associada ao rating (BBB+) nacional pela matriz
de transitividade de uma das agéncias de classificacdo de rating aceitas nesse relatério;
e b) Perda dado Default (LGD) associado a um ativo com garantia quirograféria. Sendo
a férmula do cdlculo de risco de uma carteira de crédito definida pela seguinte

equacdo:

N
1
PED = Z(Vi.PDi.LGDi)

Onde:

PED: Perda Esperada por Default do plano;

V: Valor do ativo;

PD: Probabilidade de default;

LGD: Perda dado default (Loss Given Defaulf)

i: simbolo utilizado para representar um determinado ativo.

RGRT: Recursos Garantidores de reservas totais.

O plano seré considerado enquadrado com o perfil de risco de credito da fundagéo
quando o limite da perda esperada (LPED) for superior ao PED, conforme descrito

abaixo:
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1

LPED = PDBBB+-LGunirografaria > W

N
Z(Vi. PD;.LGD;) = PED
1

Para o célculo da probabilidade de defoult (PD), a entidade utilizard o modelo KMV
para o horizonte de 1 ano. Caso néo seja possivel, serd utilizado a matriz transitividade
de uma das agéncias de classificac@o de rating para o mesmo horizonte de tempo. Em
caso de o ativo n&o possuir nenhum dos métodos de avaliacéo supracitados, sua
probabilidade de default serd de 100%.

O Loss Given Default (LGD) por sua vez serd baseado na abordagem “foundation
approach” descrita na The New Basel Capital Accord de 31 de maio de 2001 do Base/
Committee On Banking Supervision, com alguns ajustes realizados pela geRIC,

conforme tabela abaixo:

Loss Given Default porClasse de Ativo
Tipo de garantia %
Real > 1409 da divida A0

Garantia Real 504
Garantia Flutuante 58%
Quircgrafaria 67 %
Subordinada 75%
Ativo duvidoso 1008

Fonte: GERIC 2019

13.4.5. Divida da Patrocinadora

E realizado o acompanhamento da divida da contribuicdo extraordindria devida pela
patrocinadora a entidade, visto a relevéncia da mesma para os planos e patriménio
total da sob gestdo. Sendo categorizada como Instrumento com Clésulas Financeiras e
Atuariais, esta divida possui um cardter atuarial e financeiro, uma vez que o passivo da
divida é atualizado pela meta atuarial (INPC + Spread) e o ativo da divida é atualizado
apenas pelo INPC. Pela natureza da divida a mesma ndo possui rating, e ndo é levada

em considerac@o na soma agregada do enquadramento dos planos.
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13.5. Risco legal

Caberd a GEINV/DINV a responsabilidade de adequagdo a legislagdo vigente e as

normas estabelecidas por esta Politica de Investimentos.

Com relag@o as restricdes e limites impostos pela Resolugéio n2 4.994/2022 e pela
presente politica de investimentos, caberd a GERIC a funcGo de monitorar a
conformidade ou ndo do plano e dos seus ativos em carteira. Este controle serd
verificado e enviado, sob a forma de um relatério bimestral consolidado, contemplando
todos os planos de beneficios da entidade, para auxiliar no processo de decisdo quanto

as medidas cabiveis e necessdrias para correcdo.

13.6. Relatério de monitoramento dos gestores terceirizados

Com o objetivo de monitorar o desempenho dos fundos terceirizados dos quais a
PRECE possui aplicacéo, , conforme preconiza o artigo 212, inciso VII, alinea ¢, da
Resolugéo Previc n? 23 de 14 de agosto de 2023, é elaborado semestralmente uma

andlise do mandato dos gestores baseado em 3 categorias de avaliagdo:

a) persisténcia da rentabilidade (performance);

b) tracking efficiency, e

c) risco-retorno.

Cada uma dessas categorias terd uma nota, de 1 até 10, fundamentada no decil” em

que se encontra o fundo, quando comparado aos seus pares (i.e., fundos de

7 Em estatistica, decil é qualquer um dos nove valores que dividem os dados ordenados de uma variavel em dez

partes iguais, de modo que cada parte representa 1/10 da amostra.
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caracteristicas similares e que possuem mesmo benchmark) nas categorias

mencionadas.

Posteriormente, essas notas serdo utilizadas para o cdlculo da média geométrica global
do fundo, usada para analisar se o fundo estd ou ndo em conformidade com as
exigéncias da politica de investimentos. Nas préximas secdes, estardo descritas as
categorias de andlise que serdo utilizadas no manual de riscos de investimentos da

PRECE e no relatério de monitoramento de gestores®.

13.6.1. Risco-retorno

A andlise de risco-retorno serd feita através da comparacéo entre o fundo analisado
com outros fundos similares do mercado. Como critério de comparagdo utilizaremos
os indices de RAP Modigliani, Alfa de Jensen e Sortino com pesos respectivos de 50%,
25% e 25%, em um horizonte de 36 meses. Apés a criagdo de uma tabela comparativa
entre os fundos baseado nesse critério, a amostra de fundos similares serd separada
em decil e a nota resultante do fundo analisado serd baseada no decil em que o fundo
se encontra. No primeiro decil a nota serd 10, no segundo 9 e seguird até o décimo

decil.

13.6.2. Consisténcia da performance

O relatério de consisténcia de performance analisa a trajetéria dos retornos histéricos
de um determinado fundo, seguindo a mesma metodologia de classificagéo utilizada

na andlise do risco-retorno, ou seja, se faré uma comparagéo entre o fundo analisado

8 Maiores detalhes podem ser encontrados no prdprio relatério de monitoramento de gestores ou no manual de

riscos de investimentos da PRECE.
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e seus semelhantes para posterior comparacéo e classificacdo baseada no decil onde
o fundo se encontra dentro do ranking de fundos. Nesta classe é avaliado o retorno

total em 6 meses, 1 ano e 3 anos com os pesos respectivos de 20%, 40% e 40%.

13.6.3. Tracking efficiency

Nesse quesito, duas abordagens diferentes serdo utilizadas. Quando for um fundo ativo
gue deseje desempenhar melhor que o seu benchmark utilizaremos o indice de
informacdo (IR) que mede o qudo consistente sGo os retornos do gestor acima do
benchmark. Quando for um fundo passivo, utilizaremos o fracking erro como
referéncia. Em ambos os casos utilizaremos os indices para 6 meses, 1 ano e 3 anos

com os respectivos pesos de 20%, 40% e 40%.

13.6.4. Nota global

O plano utilizard o valor 6 como sua nota de corte, obtido pelo cdlculo da média
geométrica. A escolha dessa métrica ao invés da tradicional média aritmética se dd em
virtude de essa penalizar fundos que tenham resultados muito assimétricos (i.e.,
algumas notas muito baixas e outras muito altas), por exemplo, um fundo que obtenha
duas notas 10 e uma nota 1 terd uma média geométrica de 4,64 e uma média
aritmética de 7, enquanto um fundo que obtenha trés notas 7 terd uma média

aritmética e geométrica de 7.

n
T

Média Geométrica = VGa Nota;
i=1

Desta forma, semestralmente, o Diretor de Investimentos/AETQ deverd apresentar ao
ARGR (Diretor Presidente), por meio de memorando enderecado & Diretoria Executiva,

sua manifestac@o acerca dos resultados relativos ao monitoramento do mandato de
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gestores terceirizados que compde a carteira da PRECE, tendo como base a andlise
realizada pela GEINV (Monitoramento e Avaliagéo dos Gestores dos Fundos de
Investimentos, mencionada no item 7), como, impreterivelmente, a andlise elaborada

pela GERIC (Relatério Analitico de Risco em Investimentos - 32 e 62 Bimestre).

13.7. Andlise de Risco-Retorno para Selegdo de Gestores

Caberé a GERIC realizar uma andlise de risco x retorno para cada um dos fundos
selecionados pela GEINV como propensos a receber aporte dos planos de beneficios.

Essa andlise serd formalizada através de um relatério a ser entregue para para o

Diretor Presidente (ARGR) e Diretor de Investimentos (AETQ).

O Relatério de Risco x Retorno, serd composto pelos resultados de uma andlise
quantitativa, conforme modelo descrido na secdo de monitoramento de gestores, e
uma andlise qualitativa, onde sdo atribuidas notas para os riscos de mercado, liquidez,
crédito, imagem e legal, e somadas aos idicadores de avaliados no processo de due

dilligence, conduzido pela GERIC junto a gestora.

A andlise do risco de mercado terd como obijetivo avaliar previamente a volatilidade e
riscos envolvidos na operagdo através do VaR, Beta, Desvio padréo e correlacdo com

o benchmark do fundo.

O risco de liquidez verificard a capacidade do fundo em transformar os ativos sem
desdgio em dinheiro levando em conta o prazo de cotizacdo, resgate e caréncia. O
risco de crédito avaliard quais sGo as prdticas de avaliagdo de crédito do fundo e se

estas estdo em conformidade com a politica de investimentos do plano.
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O risco legal avaliard se hd inconformidades entre o regulamento e politica de
investimentos do fundo com a politica de investimentos e ordenamento regulatério

vigente.

O risco de imagem ird analisar, através dos principais jornais em circulacdo e de
informacgdes publicas disponiveis na internet, se existem conflitos de interesse entre a
PRECE e os gestores-sécios dos fundos em andélise e os niveis de idoneidade dos
representantes societdrio e gestores, através de consultas de processos administrativos

junto aos 6rgdo competentes.

Por fim, no processo de Due Diligence s@o avaliados os processos de investimentos
adotados, a conducdo do gerenciamento de risco, o perfil da empresa e sua

governanga.

Apés atribuir as notas para cada um dos indicadores supracitados, o somatério final
deve observar os intervalos de resultado definidos na secdo de monitoramento de

gestores.
13.8. Avaliagdo Risco-Retorno do Processo de Desinvestimento

Conforme preconiza o processo de desinvestimento descrito no item 9.2, a GERIC é
responsdvel por realizar a andlise de risco-retorno, sempre que proposto pelo AETQ
uma operacdo de desinvestimento da carteira, cujo objetivo de andlise é apontar os
principais riscos decorrentes do desinvestimento para a PRECE e para os planos de

beneficio impactados, observadas as caracteristicas a seguir.

13.8.1. Desinvestimento Fundo de Gestdo Externa
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Para a andlise de desinvestimento de fundos de gestdo externa presentes na carteira
da Prece, serd utilizado modelo semelhante ao da selegdo de novos gestores, onde sGo

avaliados aspectos de risco de mercado, liquidez, crédito, imagem e legal.

Adicionalmente é realizado a construcdo de cendrios com base nas projecdes do fluxo
de liquidez dos planos de beneficios afetados pelo desinvestimento, além dos impactos

nas categorias de liquidez dos planos.

Por ¢ltimo, é feito um levantamento do histérico das notas obtidas pelo monitoramento
de gestores dos ciclos anteriores do fundo de investimento analisado, além da nota

obtida para o periodo avaliado.

13.8.2. Ativos de Crédito

A avaliacdo de desinvestimento dos ativos de crédito segue uma abordagem
semelhante & andlise realizada durante o processo de investimento nesse segmento de
ativos. Nesse estudo, sdo delineados o perfil financeiro e de crédito da empresa,

visando indicar a sua capacidade em cumprir com suas obrigacdes financeiras.

Realiza-se também uma avaliacdo comparativa do trade-off entre risco e retorno do
ativo proposto em relagdo a outros ativos que compartilham caracteristicas
semelhantes. Esse resultado culmina em um yield médio do mercado para os ativos

compardveis, que serd utilizado como referéncia na andlise.
Por fim, é realizado a montagem de cendrios com base nas projecdes do fluxo de
liquidez dos planos de beneficios impactados pelo desinvestimento, além dos impactos

nas categorias de liquidez dos planos.

13.9. Risco operacional
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A definicdo da metodologia de gestdo de riscos empregada pela PRECE se baseia nos
conceitos e diretrizes previstas na Resolugdo CGPC n° 13, de 01/10/04 e também, ao
disposto na Recomendacdo CGPC n° 2, 27/04/09, que aconselha a utilizacdo de
metodologia de supervisGo baseada em risco, sendo esta Gltima também utilizada pelo

érgéo fiscalizador.

Esta avaliag@o tem como principio, a mensuragdo da probabilidade de ocorréncia e
impacto (gravidade), a ser andlisada pelos gestor dos processos. Além disso, os técnos
que atuam na operacionalizac@o respondem, individualmente, a um questiondrio de
AVALIACAO DE PONTOS DE CONTROLE E BOAS PRATICAS com temas relacionadas

a:

gestdo de processo: risco de terceirizagdo e contratagdo; risco técnico; risco humano;
risco de seguranca e disponibilidade da informacéo; risco de imagem; risco legal; risco

de governanca; e risco de protecdo de dados.

Os resultados dos questionarios supracitados sdo responsdéveis por atenuar ou agravar
a probabilidade inicial (avaliada pelo gestor) gerando um novo resultado para o
indicadores de probabilidade, que somado ao risco inicial, apresentard o resultado de

risco final, conforme condicdes apresentadas a seguir:
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Gest?res PROBABILIDADE IMPACTO INICIAL RISCO INICIAL
Técnicos Lozttt

Gestores e AVALIAGAO DE PONTOS
DE CONTROLE E BOAS PROBABLIDADE

Colaboradores PRATICAS FINAL

Os riscos finais resultantes da avaliacéo, séo apresentados em uma matriz de calor, a

partir da legenda de classificacdo demonstrada na figura abaixo:

14. Desenquadramentos

A PRECE envidaré todos os esforcos possiveis para que ndo haja nenhum tipo de
desenquadramento. Porém, caso algum seja identificado, devemos analisar o seu

contexto e observar os seguintes procedimentos:

a) Caso o desenquadramento seja consequéncia de erros ou falhas internas, devera
ser realizada andlise do ocorrido e adequagéo, no prazo mais exiguo possivel, aos

limites estabelecidos por esta politica de investimentos e pela legislagdo vigente;
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b) Caso haja desenquadramento pelos gestores externos dos recursos aplicados pela
PRECE, os mesmos serdo notificados e deverdo apresentar formalmente as justificativas,
com possibilidade de resgate total dos ativos. Além disso, a PRECE deverd verificar e
executar as acdes para ressarcimento dos possiveis prejuizos, caso ocorram, sejam

essas judiciais ou extrajudiciais;

c) J& no tocante a desenquadramento passivo, deverdo ser tratados de acordo com o

disposto na legislacdo vigente.
15. Ativos financeiros emitidos pelos patrocinadores

Qualquer possivel investimento a ser realizado em ativos financeiros ligados a
empresas conectadas ao mesmo grupo econdmico das patrocinadoras estéo limitados
a 10% (dez por cento) dos investimentos totais do plano de beneficios, conforme
disposto no capitulo VI da Resolugdo CMN 2 4.994/2022, art 272, item lll. Além disso,
qualquer aplicacdo feita nesta classe de ativos estd condicionada ao cumprimento
integral do processo de investimento e desinvestimento citado nesta Politica de

Investimentos.
16. Conflitos de interesse

A politica de Prevencdo a Corrupcdo, Fraudes e Conflitos de Interesses da PRECE (PL
07-01) tem como objetivo esclarecer conceitos e diretrizes e assegurar que os
dirigentes, colaboradores e terceiros relacionadoscom a entidade entendoam e
observem as regras e responsabilidades inerentes aos temas relacionados, alem de
indicar diretrizes para que os colaboradores da PRECE ndo se envolvam
inadvertidamente em atividades ilicitas ou que gerem conflitos de inferesses,
intencionais ou ndo. Além disso contamos com uma Politica de Contratacdo de

Prestadores de Servicos da PRECE (PL 00-08) tem como obijetivo estabelecer critérios e
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orientar quanto a observacdo de procedimentos a serem adotados na contratagdo de
prestadores de servicos. Sendo assim, faz-se necessdrio a observagdo dessas duas

politicas para mitigagdo do risco de conflitos de interesse.

Além disso, destaca-se que todo o desenho dos processos de investimento e
desinvestimento, assim como a construcéo de toda esta politica de investimentos teve
como um dos pilares principais a mitigacéo do risco de conflitos de interesse, tendo
sua construcdo e revisGo executadas por todos os agentes envolvidos, e chancelado

pelas alcadas decisérias competentes.

Em tempo, insta destacar, que o Manual de Responsabilidades e Competéncias
somado a descrigdo do Processo de Investimento e Desinvestimento deixa bem claro as
etapas envolvidas e os agentes responséveis por cada uma delas, tornando cristalina
a importdncia e o respeito ao “chinese wall'. Isso se verifica com a vedagdo da
participagdo dos agentes da Diretoria de Investimento/Geréncia de Investimentos no
tocante a emissdo de andlises e opinides quanto & gestdo do Risco de Investimento,
assim como a vedagdo da participagdo dos agentes responsdveis — Administrador de
Risco e equipe de Risco (GERIC) — pelo risco de investimentos no tocante a emissdo de
andlises e opinides quanto & estratégia/gestdo de investimento e muito menos

indicagbes de ativos.
17. Casos Omissos

Os casos omissos ndo contemplados nesta politica deverdo ser submetidos a

apreciacdo da Diretoria Executiva para decisGo ou para o devido direcionamento.
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