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1. Introdugado

O objetivo deste documento é estabelecer as diretrizes para aplicacdo dos

recursos garantidores do plano de beneficios para os proximos cinco anos em

consondncia com a Resolucdo CMN n© 4.994/2022.

Este documento vigerd durante o periodo de 27/12/2024 a 27/12/2028 e,
anualmente, ou sempre que necessdrio, o Conselho Deliberativo o revisard e
deliberard sobre alteracdes, gerais ou especificas, ou mesmo a manutencdo
da Politica de Investimentos (“PI") ora proposta. E deverd estar, enquanto

vdlido, disponivel no website da PRECE (www.PRECE.com.br) para todos os

participantes e demais stakeholders.
2. Caracteristicas do plano

Caracteristicas do plano de beneficios, incluindo a taxa minima atuarial.

Plano PRECE CV

CNPB 2011.0005-56
Taxa Minima Atuarial INPC + 4,35%

CNPJ 48.307.514/0001-10

Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Periodo Segmento Cargo
15/08/2024 a 15/08/2028* Todos os Diretor de Investimentos
Segmentos

*Periodo do mandato do Diretor de Investimentos

Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos

Periodo Segmento Cargo

15/12/2023 a 15/12/2028 Todos os Segmentos Diretor Presidente
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3. Rentabilidade auferida

Alocagado Prece CV-CD

revidéncia | cEDAE |

(G

Segmento
2020 2021 | 2022 | 2023 | 2024* |[Acumulado
Renda Fixa 9,31% | 14,28% | 13,90% | 14,40% | 7,51% 75,00%
Renda Variavel -9,23% |-10,02%| 4,57% | 7,73% | -3,85% -11,54%
Estruturados 7,01% | 5,40% | 16,43% |12,70% | 4,70% 54,95%
Imbveis -26,88% | 25,40% | -1,04% |-20,57%| -7,27% -33,17%
Operagdes com participantes | 15,88% | 18,23% | 17,11% | 11,74% | 9,25% 95,88%
Plano 3,99% | 9,72% | 12,36% |13,13% | 4,28% 51,24%

Alocagdo Prece CV-BD

Segmento

2020 2021 | 2022 | 2023 | 2024* |Acumulado
Renda Fixa 9,31% | 14,74% | 14,18% | 14,40% | 7,55% 76,21%
Renda Variavel -9,23% |-10,07%| 4,48% | 7,28% | -4,06% | -12,22%
Estruturados 7,01% | 6,59% | 15,51% |11,57% | 4,93% 54,24%
Imobveis -26,88% | 25,43% | -0,50% |-20,88%)| -7,27% | -33,04%
Operac¢des com participantes | 15,88% | 12,52% | 0,29% | 4,75% | 8,71% 48,90%
Plano 3,99% | 9,28% | 11,51% | 12,76% | 4,67% 49,56%

A Rentabilidade auferida em 2024 é calculada da forma year to date (YTD)
Sendo de janeiro até o fechamento do més de setembro.

4. Estrutura da Gestao de Investimentos

4.1 Segregacao e atribuigcao de fungoes

O manual de investimentos, politicas internas, os regimentos dos comités e o
estatuto da PRECE definem as funcdes de todos os agentes para os processos
relativos a gestdo de investimentos da entidade. Estes sdo amplos e englobam
diversas dreas para que ocorra uma maior governangca nos mesmaos. Abaixo,
uma breve explicacdo de todos os agentes envolvidos e um compilado de

suas funcoes e suas alcadas:

Conselho Deliberativo (CD): Dentro da tomada decisdo do Investimento, esse

agente participard da etapa de aprovacdo prevista nos processos de
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Investimento e Desinvestimento, com responsabilidade definida conforme os
critérios descritos no Limite de Alcada do Investimento. Pode aprovar qualquer

operacdo, normalmente utilizado para operacdes acima de 2,5% do RGRIT.

Comité Estratégico de Investimentos (CEl): O CEl € o Colegiado consultivo

para a fomada de decisdo de nivel estratégico, referente aos aspectos
relacionados ao ativo dos planos de beneficios administrados pela PRECE,
tendo como objetivo recomendar diretrizes a serem observadas nas
aplicacoes financeiras, politica de investimentos e acompanhamento das

atividades financeiras da PRECE.

Diretoria Executiva (DIREX): Dentro da fomada de decisdo do Investimento,

esse agente participard da etapa de aprovacdo prevista nos processos de
Investimento e Desinvestimento, com responsabilidade definida conforme os
critérios descritos no Limite de Alcada do Investimento. Pode aprovar qualquer

operacdo de maior que 0,5% até 2,5% do RGRT.

Diretor Presidente (PRES): No que tange a tomada de decisdo do Investimento,

cabe a esse agente a funcdo de Administrador de Risco, ou seja, responsavel
pelo controle dos riscos inerentes ao processo de gestdo. E também o diretor

responsdvel pela Geréncia de Governanca, Risco e Compliance (GERIC).

Geréncia de Governancda, Risco e Compliance (GERIC): A drea de Riscos, que

estd sob custddia da Diretoria da Presidéncia, € a principal responsavel por
mapear, qualificar e quantificar os riscos inerentes a todo processo de gestdo
dos recursos garantidores dos planos de beneficios. Dentro dos processos da
tomada de decisdo, essa geréncia contribuird através de andlises periddicas
sobre os niveis de exposicdo a risco da carteira de investimentos dos planos,

monitorando os riscos de liquidez, mercado, crédito e legal.
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Diretor de Investimentos (DINV): Dentro da tomada de decisdo do

Investimento, esse agente serd o responsdvel por definir as diretrizes que
conduzam a estratégia dos Investimentos da Entidade, bem como o principal
responsavel pela avaliacdo e andlise técnica da aprovacdo dos
investimentos e desinvestimentos, além de participar diretfamente de algumas
etapas conforme pode ser visuadlizado no Processo de Investimento e

Desinvestimento. Pode aprovar qualquer operacdo de até 0,5% do RGRT.

A Geréncia de Investimentos (GEINV): alocada abaixo da Diretoria de

Investimentos da Entidade, atua na conducdo de grande parte do Processo
de Investimento e Desinvestimento,  sendo  responsdvel pelo
contato/comunicacdo com o Diretor de Investimentos/AETQ, assim como
elaboracdo de sinalizacdes e apontamentos (andlises descritas no Processo),
tais como por exemplo, andlise de mercado e de governanca, subsidiando &
tomada de decisdo do investimento/desinvestimento, além da

operacionalizacdo e arquivamento de todos os Processos de Investimento.

Processos GEINV DINV CEl GERIC PRES DIREX CD GEJUR GCONT
SEIEEREEVETEE GG NG EE Recomenda Recomenda - - - - Aprova
Politica de Investimentos Elabora Recomenda |Recomenda | Elabora Reco;]end Recomenda Aprova
Controle dos riscos inerentes ao
processo de gestdo de - - - Elabora | Aprova
investimentos

” q . . Aprova acima
Estudos técncios sobre Aprova até Aprova até
- - 0,
investimentos Elabora 0,5% do RGRT Recomenda 2,5% do RGRT de:éR/?rdo
Selegdo de Gestores Externos e .
¢ . . Seleciona Recomenda |Recomenda - Aprova Aprova Aprova
novos investimentos
Monitoramento de gestores
g Elabora Recomenda |Recomenda - - - Aprova
externos
Manual de investimentos Elabora Recomenda |Recomenda | Elabora - - Aprova
Avaliacdo de compra e venda de
. .c; P Elabora Recomenda |Recomenda - - - Aprova
imoéveis
Avaliacdo de compra e venda de
. < p Elabora Recomenda |Recomenda - - - Aprova
ativos estressados/defaultados
Reavaliagéo de ativos Operacionaliza - - - - - Aprova
Definicdo de Macroalocacgao Elabora - - - - - Aprova
Di ibilidade Fi i r e e
Disponibilidade Financeira para Notifica | Notifica
investimentos e desinvestimentos
Representacédo em conselhos e
p. A ¢ . . Recomenda Aprova
comités de empresas investidas

Informa-se também a existéncia de limites para os érgdos responsdveis por
aprovacdo de investimentos para ftitulos publicos federais pautados no

tamanho do lote aplicado, conforme mostra a tabela abaixo.
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TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Limites
DIRETOR DE INVESTIMENTOS Até 10.000 Unidades
Até 20.000 Unidades
CONSELHO DELIBERATIVO Acima de 20.001 Unidades

4.2 Gestao Propria e Gestdo terceirizada

Os planos de beneficios da PRECE podem utilizar-se de gestdo propria para: i)
comprar fitulos diretamente na carteira do plano ou ii) comprar cotas de
fundos exclusivos geridos pela PRECE. Todos 0s casos precisam passar pelo
processo de investimento adequado e definido no Manual de Investimentos
da PRECE. Como entendemos que a funcdo primordial da Entidade Fechada
de Previdéncia Complementar &€ o pagamento dos beneficidrios e, inserido no
contexto do mercado de capitais, tem como principal foco nos investimentos
a macroalocacdo, se faz necessdrio complementar a carteira com gestdo
terceirizada, sendo essa dividida entre: i) Fundos condominiais abertos; e i)
Fundos exclusivos de gestdo tercerizada. De modo similar a carteira prépria
da PRECE, a gestdo tercerizada tem mandatos definidos e que devem passar
pelo crivo do monitoramento definido no Manual de Investimentos. Priorizamos
uma gestdo baseada em governanca e transparencia, com foco na

macroalocacdo.

5. Diretrizes de investimentos
5.1 Diretrizes tedricas para a criagdo de estratégias

Dado ao perfil macroalocador da entidade, fazemos reunides periddicas na
geréncia de investimentos e na diretoria de investimentos, além do comité de
investimentos  para  possiveis movimentos  tdticos, definicdo de
macroalocacdo, de definicbes de tamanho das posicoes e segmentos nos
quais a entidade se expord. Esses debates e definicoes sdo baseados em

teorias cldssicas, tendo definido como critério a Fronteira Eficiente para os
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planos de Contribuicdo Definida (CD), levando em consideracdo a carteira
6tima para dado nivel de risco do plano. Em planos CD, ainda em fase de
capitalizacdo entendemos que seguindo o nivel de risco delimitado para o

mesmo, jG conseguimos contemplar as necessidades do passivo.

A teoria desenvolvida por Harry Markowitz desenvolvida em 1952, a Teoria
Moderna do Portfdlio!, revolucionou a gestdo de investimentos. Ele
demonstrou que, através da diversificacdo, € possivel otimizar o equilibrio
entre risco e retorno de um portfdlio. Usando a vari@ncia dos retornos como
medida de risco, Markowitz infroduziu a "fronteira eficiente", que representa os

portfélios com o maior retorno possivel para um dado nivel de risco.

Nos planos do tipo mutualismo (Beneficio Definido) o objetivo é preservar as
reservas para o pagamento de beneficios, fazendo assim o uso de estudos de
Asset Liability Management (ALM) que une as necessidades do passivo atuarial

com a gestdo de liquidez e retorno do plano.

O ALM é o ponto de partida para a definicdo de uma macroalocacdo ideal
dos investimentos dos planos. O objetivo desse estudo & maximizar a
probabilidade de que a meta de rentabilidade (ajustada a niveis eficientes

de risco) e a solvéncia da administracdo previdencidria sejam alcancadas.

Cumpre informar que a PRECE tem como predilecdo trabalhar com niveis de
liguidez acima do necessdario para seus planos, minimizando os riscos de efeitos
ndo positivos sobre a performance dos mesmos. Esse fato se dd devido a
possibilidade recente de Programas de Demissdo Voluntaria (PDVs) na
patrocinadora CEDAE, de forma que os compromissos com os beneficidrios

dos planos serdo honrados.

! Markowitz, H. (1952). Portfolio Selection. The Journal of Finance, 7(1), 77-91.
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5.2 Andlise do cendrio macroecondmico

A andlise macroecondmica se consiste em uma etapa de elevada
impordncia quando da elaboracdo da Politica de Investimentos das EFPC. A
descricdo de cendrio resultante do trabalho deve ser a mais realista possivel,
por se fratar de uma importante ferramenta a ser utilizada pelos gestores, no
que tange a alocacdo de recursos em um horizonte temporal de curto e
meédio prazo. O retorno financeiro resultante desses movimentos, € o que
servird de lastro para o pagamento de beneficios aos participantes, sempre
sob a otica da responsabilidade associada a constante busca pelas melhores

oportunidades de rentabilizacdo.

Uma vez descrita a importéncia do tema em si, € importante destacar que no
momento em que essa andlise estd sendo elaborada, objetivando avaliar as
possiveis mudancas a serem implementadas no portfdlio de investimentos da
PRECE Previdéncia Complementar a partir do ano do 2025, o ano de 2024 se
encontra com a maioria dos seus meses franscorridos. Dito isto, podemos
constatar que a dindmica dos mercados apresenta uma certa similaridade
com os fatos ocorridos no ano de 2023. Continua em evidéncia o controle
inflaciondrio a nivel global, com especial destaque para a conducdo da
politica monetdria norte amerciana, e seus reflexos nos mercados de juros e

fluxo de capitais a mundo afora.

As expectativas a respeito do inicio do ciclo de cortes de juros nos EUA
sofreram um forte revés no primeiro trimestre do ano, dado que a economia
norte americana continou a dar sinais de agquecimento. Confribuiram de
forma decisiva para a configuracdo desse quadro, a combinacdo do
resiliente fluxo de estoque de poupanca gerado pelo COVID-19 sendo
direcionado para o consumo, com 0s ganhos de produtividade atribuidos a
utilizacdo de inteligéncia artificial nos meios de producdo. A manutencdo do

patamar de juros nos EUA e a postura mais austera do FED, causaram reflexo
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imediato na reprecificagcdo dos ativos mais expostos arisco, além da reducdo

do fluxo de capitais para os mercados emergentes.

A economia nortfe americana enfim comecou a dar sinais de desaceleracdo
a partir do segundo trimestre de 2024. Este fendmeno, representado pelas
revisoes negativas de PIB e deterioracdo do mercado de trabalho, promoveu
uma considerdvel queda nas faxas de juros de longo prazo. No entanto, a
despeito de toda essa movimentacdo verificada no mercado de juros, o
mercado aciondrio norte americano performou de forma bastante satisfatdria
no periodo, positivamente influenciado pela valorizacdo dos papéis de
gigantes do setor de tecnologia, diretamente ligados ao tema de inteligéncia
arficial, conforme citado anteriormente. Cumpre ainda informar, que a
retomada do nivel de atividade na economia chinesa e consequente reflexo
positivo na precificacdo das commodities, contribuiu de forma marginal para
a melhora das expectativas no periodo. Finalizando a avaliacdo do cendrio
externo, o terceiro trimestre do ano foi marcado pelo inicio do tdo aguardado
ciclo de corte de juros nos EUA. Com base nos idices de inflacdo apurados de
forma suficientemente consistente, o FED voltou sua atencdo para a
deterioracdo de indicadores de emprego e atividade econdmica. Diante
desse contexto, se deu o corte de 50bps na taxa bdsica de juros norte
americana em Setembro, fato este que serviu de estimulo para a

recomposicdo do fluxo de capitais para os mercados emergentes.

Voltando as atencdes para o cendrio local, podemos observar que os
mercados refletiram o pessimismo dos agentes econdmicos no periodo, muito
em funcdo da inconsisténcia e antagonismo presentes na conducdo das
politicas monetdria e fiscal. A boa noticia para os mercados locais, ficou por
conta das revisdes otimistas em relacdo ao PIB nacional, ancoradas nos bons
resultados de empresas ligadas ao segmento de consumo e agronegocio, dos
bons nUmeros do mercado de frabalho, além do aumento de concessdo de

crédito através das carteiras dos bancos.
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No entanto, o descolamento de expectativas entre o cendrio externo e o
interno se materializa na deterioracdo da precificacdo dos ativos com maior
exposicdo a risco. O fechamento da curva de juros norte americana em seus
vértices mais longos, ndo foi capaz de incrementar o fluxo de investimentos
externos para os mercados emergentes, entenda-se para o Brasil, na
magnitude que o mercados locais de acdes e de capitais necessitavam. Tal
qual os agentes locais, os investidores externos questionaramm a conducdo
da politica fiscal, na medida que o governo se mostra incapaz de promover a
parcela do gjuste via corte de gastos que se supdem ser necessario, no infuito
de reverter o quadro de insolvéncia que pode vir a se configurar. A
manutencdo do arcabouco fiscal através do foco prioritdrio no aumento das
receitas via arrecadacdo, incluindo ativos e operacdes financeiras, promoveu
um aumentfo expressivo de resgates na industria de fundo de acdes e
multimercados no perido, direcionando o fluxo para a Renda Fixa.
Adicionalmente, este componente fiscal impacta negativamente as
projecoes inflaciondrias, contribuindo assim para a postergacdo do inicio do
ciclo de reducdo de juros locais. A Selic (taxa bdsica de juros) iniciou o ano no
patamar de dois digitos, e, ao que tudo indica, tende a finalizar o periodo
desta forma a partir da configuracdo deste ciclo vicioso. Cumpre informar,
que o terceiro frimestre do ano veio a legitimar de forma prdtica essas
perspectivas. Revertendo todas as projecdes de inicio de ano, o Bacen
promoveu em setembro um aumento de 25bps na Selic, se rendendo as
evidéncias de indices inflaciondrios pressionados por um mercado de trabalho
apertado, além de reflexos de incremento de atividade consequente de uma
politica fiscal expansionista. Apesar da recuperacdo verificada no mercado
aciondrio local nos meses de julho e agosto, os agentes econdmicos locais
confinuam pessimistas em relacdo ao curto prazo. Contribui para este
sentfimento a troca de comando no Bacen que se dard ainda este ano. A
possibilidade da enfrada de um presidente que venha a conduzir a politica
monetdria de forma menos ortodoxa, poderia agregar um componente a
mais de volatidade aos mercados, colocando em cheque o controle futuro

dainflacdo.
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O corpo técnico da GEINV, ao analisar os fatos anteriormente descritos, bem
como as projecdoes e previsdes que sdo feitas através dos seus
desdobramentos, acredita que para os proximos exercicios, as possibilidades
de retorno dos ativos do segmento de Renda Fixa confinuariom a ser mais
atrativas que aquelas atreladas aos segmentos de Renda Varidvel ou
Estruturados. A partir do momento que o confrole inflaciondrio tende a
continuar sendo o foco principal dos agentes econdmicos no curto prazo,
naturalimente os ftitulos publicos com perfil de retorno e dindmica de
rentabilizacdo vinculados a inflacdo implicita se tornam bastante atrativos,
seja através dos veiculos ja existentes em nossa carteira de investimentos ou
através de outras possibilidades que venham a ser criadas. A manutencdo da
Selic nos patamares atuais, também se configura em uma boa oportunidade
para concentracdo de recursos em afivos atrelados a variacdo do DI,
observando-se porém, a composicdo de carteiras de investimentos
diversificadas e aderentes as necessidades especificas de liquidez do Plano.
Cabe ressaltar, que outros ativos pertencentes ao segmento de Renda Fixa
devem ser monitorados e avaliados em relacdo a uma possivel formacdo ou
incremento de posicdes, sempre em aderéncia aos limites de concentracdo
estabelecidos pela legislacdo ou Politica de Investimentos vigente. No que
tange aos ativos de maior exposicdo a risco, associados aos segmentos de
Renda Varidvel e Estruturados, devemos estar atentos a oportunidades de
alocacgodes pontuais de maior exposicdo a risco, na expectativa de tirarmos
proveito de uma possivel retomada de retorno desses ativos, a partir da

reversdo do pessimismo vigente nesses mercados.

Tabela de Indicadores

| Amo

Indicadores = e T 2026 [ 2027 | 2028 | 2029 | 2030
IPCA 4,60% | 3,78% | 3,66% | 3,66% | 3,66% | 3,66%
IGP-M 4,50% | 4,00% | 4,00% | 3,93% | 3,93% | 3,93%
INPC 4,60% | 3,78% | 3,66% | 3,66% | 3,66% | 3,66%
PIB 2,01% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00%
SELIC 14,00%(11,25%|10,00% (10,00% |10,00% | 10,00%
JUROS REAL | 8,99% | 7,20% | 6,12% | 6,12% | 6,12% | 6,12%
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Fonte: Banco Central do Brasil (16/12/2024)

5.3 Diretrizes na Gestdo Propria por Segmentos da Resolugdo CMN n°
4.994/2022

A resolucdo CMN 4.994/2022 estabelece os segmentos e produtos nos quais
0s recursos dos planos de previdéncia podem ser alocados, que sdo eles:
renda fixa; renda varidvel; estruturados; imobilidrio; exterior e operacdes com
participantes. As alocacdes sdo feitas mediante as andlises técnicas de
cendrio macroecdbnomico e setorial descritas abaixo, junto s teorias

financistas j& citadas anteriormente.
¢ Renda Fixa
Andlise Setorial:

O segmento de Renda Fixa conviveu com muita oscilacdo durante o ano de
2024, tanto a nivel Brasil como internacionalmente. Fatores internos como
inseguranca fiscal, inflacdo e atritos entre o Banco Central e o Governo
contribuiram para um conturbado ano onde reverteu-se a tendéncia de um
ciclo de queda da taxa de juros para a materializacdo um ciclo de alta.
Similarmente ao contexto internacional. Com a intensificacdo de conflitos em
diversas dreas produtoras de commodities como petroleo e gads, risco fiscal
elevado nos EUA, inflacdo persistente e um mercado de trabalho aguecido
nos Estados Unidos o mundo saiu de uma euforia com o inicio do ciclo de corte
de juros americano para uma apreensdo sobre se 0 mesmo iria se materializar
em algum momento do ano de 2024. Ao passo que paramos de olhar para o
retrovisor e comecamos olhar para 2025 enxergamos um cendrio base com a
queda de juros americana e um ciclo de juros brasileiro. Algo que j&
precificado pelo mercado. O Brasil nGo aparenta ter grandes problemas com
ainflacdo que se encontra tangenciando a parte superiro da da meta, porém
preocupacoes com o fiscal e expectativas para ela sdo um problema a ser

resolvido para os proximos meses e anos. Ao que tudo indica, um corte de
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gastos relevante serd necessdario e condicd suficiente para uma melhora no
humor do mercado interno, porém ainda com dependéncia em relacdo ao
externo. Com todo esse cendrio, a Renda Fixa brasileira segue pagando altos
juros reais tanto em fitulos pré-fixados e atrelados a inflacdo (como NTN-B)
quanto para fitulos atrelados ao CDI. Porém, devido ao grande avanco no
setor de crédito privado, apesar das altas taxas, quando falamos sobre os
titulos high grade nGo conseguimos enxergar uma assimetria positiva de risco
x retorno, afinal, os spreads de juros estdo abaixo dos Ultimos anos, ndo se
tornando uma opc¢do atrativa para investimentos.

Diretrizes:

Além da manutencdo do otimo nivel de liquidez para atendimento as
obrigacdes, serdo avaliadas realocacdes para o segmento de renda fixa,
mais especificamente fundos de renda fixa ativo (com liquidez e de primeira
linha) e/ou fitulos publicos, pois além destes Ultimos serem considerados risk
free sob a otica de risco de crédito, a expectativa € que eles continuem com
prémios acima das metas, onde acreditamos que ainda hd bastante espaco
para conseguir bons produtos financeiros com rentabilidade satisfatéria para
o plano. Além disso, hd oportunidades de valorizacdo desse tipo de ativo no
curto prazo, aproveitando o fim do ciclo de alta de juros brasileiro aliado ao
ciclo de cortes na taxa de juros americana e europeia, o que faria o preco
desses ativos subirem. Os veiculos propostos para investimento serdo fundos

abertos e/ou exclusivos com os mandatos definidos abaixo:
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Limite de
Risco (VaR)

Renda Fixa Descricéo Benchmark Estratégia

Remunerar o caixa enquanto o deixa
disponivel para atender as
necessidades de pagamento do
Plano.

Fundos abertos de alta liqudez
Caixa que tem como objetivo dar CDI 1,00%
retornos igual ao CDI

Fundos abertos ou exclusvios

o Garantir retornos acima da meta
com o mandato definido em

Fundos de investimentos em titulos publicos atuarial exposto apenas ao risco
divida publica ; S PUD IMA-B/IMA-B5 5,00% soberano e com prote¢éo para a
federal federais atrelados a inflagao. inflacdo, assegurando ganhos reais
edera Podendo ter estratégia de curto ’
o no longo prazo.
prazo ou duracao livre.
Fundos abertos ou exclusvios Garantir retornos acima da meta
com o mandato definido para atuarial com uma exposi¢éo
Crédito compra de dividas privadas. CDVIMA-B/IMA- 5 00% diversificada de renda fixa reduzindo a
Privado Esses fundos podem ter uma B5 ' volatilidade da carteira ao passo que
parcela de seu portfélio busca superar ativamente o CDIl e a
comprado em dividas publicas. meta atuarial do plano.

e Renda Variavel
Andlise Setorial:

O mercado continua apresentando forte volatilidade, tanto no cendrio
inferno quanto externo. No dmbito global, apesar do inicio do ciclo de corte
de juros nas principais economias, os conflitos no Oriente Médio e entre RUssia
e Ucrdnia tém pressionado os mercados, especialmente o preco do petrdleo,

causando instabilidade.

No Brasil, a situagcdo segue um caminho diferente. Devido ao descontrole
fiscal, o pais retomou medidas de aperto monetdrio, o que adiou a
expectativa de queda da taxa de juros para o proximo ano. O risco fiscal
contfinua a ser uma grande preocupacdo, impulsionado pelo aumento dos
gastos publicos e pela necessidade de ajustes nas contas governamentais. O
novo arcabouco fiscal, implementado no inicio do governo Lula, estd sendo
desafiado pela tentativa de equilibrar as despesas sociais com o controle do
déficit.

Por outro lado, um ponto positivo € o crescimento do PIB, que deve ultrapassar
2,5% em 2024, demonstrando a resiliéncia da economia mesmo com ds

incertezas fiscais. No entanto, a inflacdo, que esteve contfrolada em 2023,
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mostrou sinais de aceleracdo em 2024, o que pode reduzir o ofimismo de

investidores.

Apesar da volatilidade, ainda hd boas oportunidades no mercado,
especialmente com a expectativa de que a politica monetdria possa se tornar
mais flexivel em 2025. Monitorar esses movimentos serd essencial para gerar
performance alinhada das metas ou alfa e maximizar o retorno agjustado co

risco nas carteiras de renda varidvel.

Estratégia adotada:

Manutencdo da estratégia de exposicdo no segmento de Renda Varidvel,
especificamente em fundos de investimentos em acdes (FIA). Os investimentos
nesse segmento sdo avaliados e monitorados constantemente, referente ao
acompanhamento de gestores, de forma que se encontrem as melhores

alocacdes possiveis.

A gestdo dos investimentos liquidos em renda varidvel € realizada inteiramente
por meio de carteiras terceirizadas, utilizando fundos ativos exclusivos ou
abertos. Esses fundos sdo estruturados de acordo com o comportamento de
indices de bolsa e seguem as particularidades de cada mandato (Dividendos
e Valor), de forma a garantir que as estratégias de investimento sejam

otimizadas conforme os objetivos especificos de cada carteira, ambos

seguem as diretrizes definidas abaixo:

. . Limite de .
Renda Variavel Descricao Benchmark . Estratégia
¢ Risco (VaR) g

Fundos abertos ou exclusivos
gue buscam ativamente superar Superar o benchmark tendo como
EIN[OEWANIVLEN 0 seu Benchmark. Precisam ter, IBOVESPA/IDV 15,00% base na estratégia d~e stock picking
Valor pelo menos, 67% do seu onde encontra-se a¢des que estejam
patriménio alocado em agdes da subvalorizadas.
bolsa brasileira.

Fundos abertos ou exclusivos
gue buscam ativamente superar
EI[OEWANIIEN 0 seu Benchmark. Precisam ter,

Dividendos pelo menos, 67% do seu
patrimdnio alocado em agdes da
bolsa brasileira.

Superar o benchmark tendo como
base a estratégia vitoriosa na bolsa
IBOVESPA/IDIV 15,00% brasileira: Dividendos, onde busca-se
empresas estabelecidas e boas
pagadoras de dividendos.
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o Investimentos Estruturados

Andlise Setorial:

O plano ndo possui investimentos no segmento de estruturados.
Diretrizes

A direfriz € de ndo dalocacdo no segmento, porém ndo hd vedacdo do
mesmo como exposto no item 5.3.dada vedacdo. Caso ocorra uma
mudanca de interpretacdo do cendrio, a politica deverd passar por uma

revisqo.

Investimentos no Exterior
Andlise Setorial:

Com a eleicdo americana j& definida hd uma expectativa par aum novo ciclo
de alta para a bolsa norte-americana, apesar dos multiplos ja “esticados”
para com a sua média histérica. Isso se dd devido ao presidente eleito Donald
Trump ter politicas fiscais expansionistas com cortes de impostos para empresa
0 que pode alavancar o lucro das mesmas, consequentemente, tudo o mais

constante, alavancar a performance das empresas americanas.

H&, também, no cendrio internacional, um debate de até aonde o FED (Banco
Central Americano) poderd ir com o corte de juros devido a uma inflagcdo ndo
tdo baixa e um governo disposto a dar estimulos fiscais. Nesse contexto com
Europa abaixando o juros, e paises emergentes em guerra ou tendo
dificuldade para demonstar instituicoes fortes e um cendrio favordvel a
tendéncia que 2025 e os proximos anos sejam de juros altos tanto no Brasil

quanto nos EUA e um ddlar também alto. Esse cendrio cria um ambiente
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favordvel a diversificacdo do portfélio do plano com ativos no exterior, seja

ativos de Renda Fixa como ativos de Renda varidvel.

Diretrizes:

A Prece manteve a dietriz de investir no segmento exterior.A ideia € aumentar
a diversificacdo, portanto, reduzir riscos do portfélivo. Paraisso hd dois possiveis

mandatos, renda fixa e renda varidvel, conforme descrito na tabela abaixo:

Limite de
risco (VaR)

MSCIWOLRD 9 00% Superar o benchmark tendo como base a estratégia de
(BRL) ' comprar titulos de divida piblicos ou privados.

Benchmark

Renda Variavel Descrigao Estratégia

Fundos ativous ou passivos e abertos que invsitam em titulos plblicos
Fundos Renda Fixa de paises com investment grade e/ou titulos privados com o mesmo
critério

Superar o benchmark tendo como base uma das estratégias

Enna i Fundos ativous ou passivos e abertos que invsitam em agfes locadas MSCIWOLRD 9.00% vitofiosas na bolsa: Dividendos, Valor, Crescimento ou indice
em paises com investment grade. (BRL}) ! passsivo que segue algum dos seguintes indicadores: M SCI
World, S&P500 ou Masdag
° oge 7 o
. Investimentos Imobiliarios

Andalise Setorial:

O mercado imobilidrio nacional enfrentou desafios nos Ultimos anos devido a
condicdes econdmicas globais adversas e ao ciclo de aperto monetdrio que
seguiu a pandemia de Covid-19, iniciado em 2020. Para 2025, no entanto,
projeta-se um cendrio de aumento das taxas de juros, com a taxa Selic

atualmente em 11,25% e expectativas de elevacdo ao longo do préoximo ano.

Esse contexto de juros mais altos impacta as classes de ativos de diferentes
formas. Em relacdo aos investimentos imobilidrios, o cendrio requer um ajuste
nas expectativas de retorno e nos tipos de estratégias adotadas. O aumento
da taxa de juros tende a desacelerar o crescimento do crédito imobilidrio,
tornando o financiamento de imdveis mais oneroso e, potencialmente,
afetando a liquidez do mercado. Esse cendrio também pode pressionar o
mercado de aluguéis, uma vez que a atratividade do setor tende a crescer
em periodos de juros elevados, pois aumenta a demanda por solucdes de

renda passiva e de preservacdo de patrimonio.
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Embora o ambiente desafiador em termos de rentabilidade sobre ativos
financeiros deva se intensificar ao longo de 2025, a gestdo da carteira de
imoveis da enfidade deverd seguir buscando rentabilidade, liquidez, geragcdo

de caixa e contratos de locacdo robustos.

Portanto, as expectativas para os investimentos imobilidrios em 2025 se ajustam
as condicoes de juros em alta, mantendo uma visdo seletiva e prudente sobre

o potencial de retorno
Diretrizes:

A Prece tem, por conta da Resolucdo CMN 4.661 de 25 de maio de 2018,
posteriormente atualizada pela CMN 4.994/2022, a obrigatoriedade de alienar
todo o estoque de imdveis até o ano de 2030. A resolucdo também
estabelece o limite de 20% de ativos imobilidrios em relacdo aos recursos
garantidores de cada plano. Por esse motivo, a DINV tem voltado seus
esforcos a atender a norma vigente, tomando diversas providéncias para a

venda desses ativos
. Operagoes com Participantes — OP
Andlise Setorial:

As operacoes de empréstimos sdo restritas aos participantes dos planos de
beneficios da PRECE. A entidade permanecerd mantendo as vantagens
comparativas com as opcodes existentes no mercado, oferecendo produtos
de financiamento com Custo Efetivo Total (CET) mais aftraentes do que as
opcodes de empréstimos consignados de instituicoes financeiras conveniadas
ao INSS, e outras modalidades de crédito existentes no mercado, oferecendo
melhores condicdes de prazo de financiamento, taxas de juros diferenciadas,
auséncia de andlise de crédito prévia, sem exigéncia de avalistas ou garantia

de bens.
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Diretriz:

A PRECE manterd a estratégia de concessdes de empréstimos até atingir o
percentual de macroalocagcdo determinado pelos estudos técnicos
pertinentes, respeitando as decisdes estratégicas definidas pelos seus 6rgdos
colegiados. A entidade poderd remodelar as estratégias de concessoes,
baseado em novos frabalhos técnicos e com as devidas deliberacdes,
durante a vigéncia deste documento. A PRECE continuard aprimorando e
desenvolvendo os sistemas operacionais responsdveis pela gestdo da carteirq,
sempre procurando aumentar o nivel de comodidade e satfisfacdo dos
participantes. As taxas de juros cobradas estdo sempre sob monitoramento da
equipe fécnica de investimentos, com objetivo de oferecer taxas com
vantagens exclusivas e, ao mesmo tempo, garantir retornos acima da meta

atuarial para o segmento.
5.4 Alocacgado de recursos, limites legais e vedagoes

As Metas de alocacdo descritas tém como objetivo guiar os investimentos
para o plano no longo prazo. Ressalfamos também que deverdo ser
respeitados os limites inferiores e superiores estipulados pelo tempo que vigorar

este documento ou até sua eventual alteracdo.

Para definicdo dos limites minimos e mdaximos sdo observados, nos Planos de
Beneficio Definido, a ALM e uma decisdo do nivel estratégico de um
posicionamento maior em atfivos de alta liquidez e baixo risco devido a
maturidade do plano e necessidades estratégicas da patrocinadora, vide os
recentes Planos de Demissdo Voluntdria (PDV). Para os Planos de Contribuicao
Definida, como supracitado, opta-se por limites mais abrangentes para

definicdo de posicdo com base na teoria da Fronteira Eficiente.

Fica expressamente vedado os seguintes investimentos:
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Renda Fixa: Investimentos em FIDC em primeiro nivel, tanto para o plano PRECE
CV quanto para fundos geridos pela PRECE investidos pelo PRECE CV.

Renda Variavel: Ndo hd vedacdo em renda varidvel.

Estruturado: Veda-se qualquer tipo de novo investimento em FIP e FIC de FIP.
Exterior: Nado hd vedacdes nesse segmento, podendo investir em todos as
classes dispostas na resolucdo resolucdo CMN n° 4,.994/2022.

Imobilidrio: A resolugcdo CMN n° 4.994/2022 veda novos investimentos em

terrenos e tijolo. Além disso, € vedado qualquer investimento no segmento.

Alocacgdo Prece CV-BD

Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicagéo

Alocacéo Prece Res. CMN 4.994/2022
Segmento s : o : o : — :
Atual Alvo Limiteinferior Limite superior Limite Inferior Limite Superior
Renda Fixa 69,44% | 60,00% 30,00% 100,00% 0,00% 100,00%
Renda Variavel 14,50% | 15,00% 0,00% 50,00% 0,00% 70,00%
Estruturado 9,99% | 10,00% 0,00% 15,00% 0,00% 20,00%
Cotas de Fundo de investimentos em
Participacao e cotas_ de njvesnmento em Vedado 0,00% 15,00%
cotas de fundos de investimentos em
participacdo
Cotas de Fundo de Investimentos e
Cotas de Fundo de |nvest|rr_1entos em 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 0,00% 15,00%
Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado
Exterior 0,00% 4,00% 0,00% 8,00% 0,00% 10,00%
Renda Fixa 0,00% 3,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Renda Variavel 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Imobiliario 4,95% 4,00% 0,00% 5,00% 0,00% 20,00%
Alugueis e renda 4,95% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 20,00%
Fll e FIC de FlI 0,00% 20,00%
— Vedado
Outros iméveis 0,00% 20,00%
Operaces com participantes 1,50% | 7,00% 0,00% 15,00% 0,00% 15,00%

Alocacgado Prece CV-CD
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Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicacao

Segmento Prece
Atual Alvo | Limite inferior Limite superior | Limite Inferior Limite Superior

Renda Fixa 63,02% | 60,00% 30,00% 100,00% 0,00% 100,00%

Renda Variavel 16,17% | 15,00% 0,00% 50,00% 0,00% 70,00%

Estruturado 9,42% 10,00% 0,00% 15,00% 0,00% 20,00%

Cotas de Fundo de investimentos em

Participacao e cota; de |qvest|mento em Vedado 0,00% 15,00%

cotas de fundos de investimentos em

participacéo

Cotas de Fundo de Investimentos e

Cotas de Fundo de investimentos em 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 0,00% 15,00%

Cotas de Fundos de Investimento

Multimercado

Exterior 0,00% 4,00% 0,00% 8,00% 0,00% 10,00%

Renda Fixa 0,00% 3,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

Renda Variavel 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

Imobiliario 6,23% 4,00% 0,00% 8,00% 0,00% 20,00%

Alugueis e renda 6,23% 0,00% 0,00% 8,00% 0,00% 20,00%

Fll e FIC de FII 0,00% 20,00%
— Vedado

Outros imoveis 0,00% 20,00%

Operacdes com participantes 4,81% | 7,00% 0,00% 15,00% 0,00% 15,00%

Alocag¢ao Prece CV

Segmento

Atual

Alvo

Prece

Limite inferior

Limite superior

Limite Inferior

Alocacgao de recursos e os limites por segmento de aplicacdo
. pPrece | Res. CMN 4.994/2022

Limite Superior

Renda Fixa 66,00% | 60,00% 30,00% 100,00% 0,00% 100,00%
Renda Variavel 15,51% | 15,00% 0,00% 50,00% 0,00% 70,00%
Estruturado 9,65% 10,00% 0,00% 15,00% 0,00% 20,00%
Cotas de Fundo de investimentos em

Participacao e cotas_: de |n_vest|mento em Vvedado 0,00% 15,00%
cotas de fundos de investimentos em

participacéo

Cotas de Fundo de Investimentos e

Cotas de Fundo de mvesnrpentos em 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 0,00% 15,00%
Cotas de Fundos de Investimento

Multimercado

Exterior 0,00% 4,00% 0,00% 8,00% 0,00% 10,00%
Renda Fixa 0,00% 3,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Renda Variavel 0,00% 1,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Imobiliario 5,72% 4,00% 0,00% 8,00% 0,00% 20,00%
Alugueis e renda 5,72% 0,00% 0,00% 8,00% 0,00% 20,00%
Fll e FIC de FII Vedado 0,00% 20,00%
Outros iméveis 0,00% 20,00%
Operacdes com participantes 3,50% | 7,00% | 0,00% 15,00% 0,00% 15,00%

5.5 Demais limites aplicaveis

Conforme disposto na resolucdo CMN n° 4.994/2022, a PRECE deve respeitar

os limites de concentracdo por segmento e por modalidade de ativos, além

dos relativos a alocacdo e concenfracdo por emissor. Abaixo seguem

quadros demonstrativos dos limites legais determinados na resolucdo.
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Conforme disposto na resolucdo CMN n° 4.994/2022, a PRECE deve respeitar
os limites de concentracdo por segmento e por modalidade de ativos, além
dos relativos O alocacdo e concentracdo por emissor. Abaixo seguem

quadros demonstrativos dos limites legais determinados na resolucdo.

Limite de concentragcao de recursos por modalidade de ativo

Segmento/Modalidade Limite Legal

Renda Fixa

) ; ] 100%
Titulos da Divida Mobili¢ria Federal Interna

Cotas de fundos de investimento admitidas &
negociacdo no mercado secunddrio por intermédio de 100%
bolsa de valores, composto exclusivamente por titulos °

da divida publica mobilidria federal interna

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com 80%
obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras °

bancdrias

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de 80%
sociedade por acdes de capital aberto, incluidas as °

companhias securitizadoras

Cotas de fundos de investimento admitidas &
negociagdo no mercado secunddrio por infermédio de
bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por 80%
aftivos financeiros que visem refletir as variacdes e

rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa

Titulos das dividas pUblicas mobilidrias estaduais e 20%

municipais

20%
Obrigacodes de organismos multilaterais emitidas no Pais

Debéntures emitidas por sociedade por acdes de 20%

capital fechado
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Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com 20%

obrigacdo ou coobrigacdo, de instituicdes financeiras

20%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecudrio (WA)

20%
FIDC, FICFIDC , CCB e CCCB

Renda Varidavel

Acoes, bdnus de subscricdo em acodes, recibos de

subscricdo em acodes,
certificados de depdsito de valores mobilidrios e em
cotas de fundos de indice referenciados em acdes de
emissdo de sociedade por acdes de capital aberto
cujas acoes sejam admitidas d hegociacdo em 70%
segmento especial, instituido em bolsa de valores, que
assegure, por meio de vinculo contratual entre a bolsa

e o emissor, praticas diferenciadas de governanca

Acoes, bdnus de subscricdo em acodes, recibos de
subscricdo em acodes,
certificados de depdsito de valores mobilidrios e em
cotas de fundos de indice referenciados em acdes de
emiss@o de sociedades por acdes de capital aberto 50%
cujas acoes sejam admitidas & negociacdo em bolsa
de valores e que ndo estejam

em segmento especial

Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como 10%

nivel Il e lll

Certificados representativos de ouro fisico no padrdo 3%

negociado em bolsa de mercadorias e de futuros

Investimentos Estruturados

15%
Cotas de Fundo de Investimento em Participacoes (FIP)
Cotas de fundos de investimento em Multimercado
(FIM) cotas de fundos de investimento em cotas de 15%
fundos de investimento em multimercado (FICFIM)
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Cotas de fundos de investimento classificados como 159
“Acoes — Mercado de Acesso” °

10%
Certificados de operacoes estruturadas (COE)

Investimentos no Exterior

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de

investimento em cotas de fundos de 10%
investimento classificados como “Renda Fixa - Divida

Externa”

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil
sob a forma de condominio aberto com o sufixo
“Investimento no Exterior”, que invistam, no minimo, 67%
do seu patrimdnio liguido em cotas de fundos de 10%

investimento constituidos no exterior

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil 10%
sob a forma de condominio aberto °

com o sufixo “Investimento no Exterior”

Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificado como 10%
nivel | e cotas dos fundos da classe °

“Acoes — BDR Nivel I,

Ativos financeiros no exterior pertencentes ds carteiras "
10%
dos fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam

previstos Nos incisos anteriores

Investimentos Imobilidrios

Cotas de fundos de investimento imobilidrio (Fll) e cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de 20%

investimento imobilidrio (FICFII)

20%
Certificados de recebiveis imobilidrios (CRI)

, , , 20%
Cédulas de credito imobiliario (CCl)

Operagoes com Participantes
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. . 15%
Emprestimos pessoais

. . L 15%
Financiamentos imobiliarios

_ Limite Legal
Limites de Aloca¢ao por Emissor

) 100%
Tesouro Nacional
] 20%
Instituicdo financeira bancaria
) ) 10%
Demais Emissores

Limites de Concentracdo por Emissor Limite Legal

Do capital total e do capital votante, incluindo os

bbénus de subscricdo e osrecibos de subscricdo.

Do Patriménio Liquido de:

Instituicdo financeira 25%

FIDC ou FICFIDC 25%

Fundos de indice de renda fixa e fundo de indice
referenciado em acdes de emissdo de sociedade por 25%
acodes de capital aberto, incluindo o fundo de indice

do exterior por intfermédio de bolsa de valores

Fundo de investimento ou fundo de investimento em
cotas de fundo de investimento classificado no 25%
segmento estruturado

Fil e FICFII 25%

Fundos de investimento constituidos no Brasil de que

tfratam os incisos I, IV e VI do art 26. 25%
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Patriménio separado constituido nas emissdes de

certificado de recebiveis com a adocdo de regime 25%
fiducidrio
Fundo de investimento constituido no exterior de que 15%

tfrata o inciso lll do art. 26

Emissor listado na 'alinea “d" do inciso Il do art. 21
15%

6. Operagoes com derivativos

Os derivativos podem ser utilizados para atender ao objetivo de aumentar a
eficiéncia de gestdo dos ativos, em conformidade ao disposto no artigo 30 da
Resolugao CMN n° 4.994/2022.

Os fundos de gestdo externa também estdo submetidos aos limites e
condicdes estabelecidos nos regulamentos dos respectivos fundos, devendo
0s mesmos serem observados para fins de enquadramento. O controle de
exposicdo, quando se fratar de veiculos em que a abertura de carteira é
necessdria para o enguadramento, serd através do monitoramento,

conforme  disposto na Resolucdo CMN n° 4.994/2022.

Como regra, a gestdo ndo se utilizard diretamente desses instrumentos
financeiros tanto nos fundos de investimentos exclusivos sob gestdo como na
carteira dos planos de beneficios da entidade, & excecdo de casos
extraordindrios, que demandardo prévio debate no Comité Estratégico de
Investimentos (CEl) e posterior apresentacdo ao Conselho Deliberativo. Com
isso, a gestdo continuard priorizando a administracdo de riscos baseada na

diversificacdo via gestdo direta ou através da estratégia de funds of funds.
7. Metas de rentabilidade e Benchmark

As metas de rentabilidade sdo estabelecidas por segmento de ativos e tem

como objetivo final alcancar ou superar as metas do plano.
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Metas de rentabilidade por segmento

Segmento Meta

Renda variavel INPC+ 6,00%
Renda Fixa INPC+ 4,35%
Imobiliario IMOB

Estruturados INPC +5,50%
Operagdes com participantes |INPC +7,00%
Investimentos no exterior INPC +5,50%

Além disso, serdo utilizados benchmarks? (balizadores de mercado) para efeito
de comparacdo da rentabilidade dos nossos ativos com carteiras tedricas de
investimentos ou, em casos especificos, taxas de rentabilidade minima para

determinadas classes de ativos.

8. Principios socioambientais e de governanca

Segundo o Guia Previc de Melhores Pdticas em Investimentos “O investimento
responsdvel € uma abordagem de investimento que visa a incorporar fatores
ambientais, sociais e de governanca (ASG) nas decisdes de investimento,
para melhor gerenciar os riscos e gerar retornos sustentdveis a longo prazo”.
Esses principios podem ser entendidos como um conjunto de instrucdes que
objetivam priorizar o investimento em companhias que adotam, em suas

atividades ou através de projetos, politicas de investimento responsdvel.

Dessa forma, o cumprimento dos principios socioambientais na gestdo dos
recursos depende, portanto, da adequacdo do processo de tomada de
decisdes. Dito isso, os investimentos administrados pela PRECE efetuardo
sempre que possivel a realizacdo de investimentos observando os principios

referentes d responsabilidade socioambiental.

2 Ativos que ndo possuam benchmark de fécil identificacdo onde se considera a taxa minima

atuarial como pardmetro.
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A PRECE aderiu em 2017 ao cédigo de autoregulacdo da ABRAPP,
vislumbrando sempre a mitigacdo dos riscos que envolvem a gestdo de
recursos do plano de beneficios. Sabendo que o cddigo foi atualizado em
2020, a entfidade renovou a sua aderéncia. A GEINV, em conjunto com a
GERIC, iniciou a atuadlizacdo de politicas internas da Entidade e outros
documentos, em conformidade com a interpretacdo do novo Cdodigo, para
gue no fempo mais exiguo possivel a Entidade possa aderir ao documento e

obter o selo de Autorregulagdo em Governancga de Investimentos.

Destacamos que com a aplicagao do Manual de investimentos praticamos a
avaliagdo de métricas e técnicas para andlises ASG (Ambiental, Social e
Governanga) no Processo de Investimento e na Sele¢dao e Monitoramento de
Gestores Externos. Ressallamos também que grande parte das gestoras
externas em que a PRECE investe implementam fortemente as praticas ASG,

sendo aderentes ao PRI - Principles for Responsible Investment.

Enfatizamos o comprometimento da PRECE com os principios ASG,
incorporando as melhores praticas de mercado para dentro da Diretoria de

Investimentos.

Dessa forma, salientamos que a inser¢cdo dessas praticas torna os processos
cada vez mais robustos, trazendo segurang¢a, tfransparéncia e prote¢cao de
capital para a Entidade. A PRECE estard sempre estimulando o
aperfeicoamento de processos e adequacodes de técnicas e rotinas que

fommentem as melhores prdticas de investimentos responsaveis.

9. Gestao deriscos

A PRECE estabelece, através de seu Manual de Gestdo Riscos de
Investimentos, os processos, critérios e parmetros para identificacdo, andlise,
avaliacdo, monitoramento e controle dos riscos de crédito, mercado, liquidez,

operacional, legal, sistémico e outros inerentes aos controles adotados,
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considerando o seu porte e a sua complexidade, com relacdo qQos

investimentos.

Também ¢é contemplado no documento citado acima, a avaliacdo,
gerenciamento e acompanhamento do risco e do retorno esperado dos

investimentos em carteira propria e terceirizada.

A Geréncia de Governanca Risco e Compliance - GERIC, sob a gestdo do
Diretor Presidente e Administrador Responsdvel pela Gestdo dos Riscos — ARGR,
é responsdvel pela elaboracdo e operacionalizagcdo do Manual de Gestdo
Riscos de Investimentos. Porém, compete a Diretoria Executiva aprovar os
limites de riscos estabelecidos e dar conhecimento ao Conselho Deliberativo
sobre quaisquer modificacdes que resultem em alteracdo dos niveis de

toler@ncia a riscos.

Risco de Crédito

Toda operacdo financeira envolvendo um agente tomador de crédito em
uma ponta e um agente provedor em outra, apresenta relativo grau de
incerteza quanto ao recebimento, por parte do credor, do valor integral do
crédito concedido. Este € o denominado risco de contraparte ou risco de
crédito. O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de
ndo cumprimento, por determinada contraparte, de obrigacdes relativas a
liguidacdo de operacdes que envolvam a negociacdo de ativos financeiros,

resultfando em prejuizo ao plano.

Risco de Mercado

Risco de mercado é o termo que se refere aos fatores associados &
volatilidade de precos de um ativo ou de uma carteira de ativos mobilidrios.
Para o seu monitoramento, a GERIC gerenciard o risco e o retorno esperado
dos investimentos, através de modelo que limite a probabilidade de perdas

mdximas toleradas para os investimentos. Para fins de gerenciamento do risco
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mercado, a PRECE monitora os seguintes indicadores: (i) Value-at-Risk (VaR),
(ii) Tail VaR, (iii) Limite do VaR de fundo, (iv) Tracking Erro, (v) Duration e (vi)

Beta.

Risco de Liquidez

O risco de liguidez estd atrelado ao descasamento de fluxos financeiros entre
o ativo e o passivo dos planos de beneficio da PRECE, provocando
dificuldades para o pagamento das obrigacdes assumidas, o que poderia
levar a PRECE a vender ativos com desdgio. Para fins de mensuracdo e andlise
do risco de liquidez, sdo realizadas projecdes com objetivo de evidenciacdo
da capacidade do plano para honrar as obrigacdes com os participantes no
curto, médio e longo prazo, considerando as caracteristicas dos ativos que

compde as carteiras dos planos.

Risco Legal

O gerenciamento do risco legal estd relacionado a probabilidade de perdas
decorrentes do ndo cumprimento das normas legais de natureza fiscal,
previdencidria, trabalhista, regulamento dos planos, processos judiciais, acoes

legais, politicas de investimentos, dentre outros.

Risco Operacional

A definicdo da metodologia de gestdo de riscos empregada pela PRECE se
baseia nos conceitos e diretrizes previstas na Resolucdo CGPC n° 13, de
01/10/04 e, ao disposto na Recomendacdo CGPC n° 2, 27/04/09, que
aconselha a utilizacdo de metodologia de supervisdo baseada em risco. O
modelo adotado estd devidamente definido em sua Politica de Gestdo de

Riscos.
Risco de Imagem

A aquisicdo de ativos financeiros pode resultar em risco de imagem para

PRECE. Dessa forma, a GERIC deverd fazer mencdo ao mesmo, sempre que
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detectd-lo, através de seu processo de Diligéncia, quando da elaboracdo de
relatdrio sobre as propostas de investimento, enderecado aos agentes internos
tomador de decisdo. Os 6érgdos de governanca encarregados da apreciagcdo
das propostas deverdo levar esse risco em consideracdo sempre que

deliberarem sobre a negociacdo de um ativo.

Risco sistémico

O monitoramento do risco sistémico busca identificar fatores que possam
resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro e, para tal, a GERIC
faz uso de uma série de simulacdes de volatilidade baseadas em cendrios de
estresse histéricos, como a crise do subprime, baseados na aderéncia destes

d realidade atual a fim de avaliar os impactos projetados em nossa carteira.

10.Precificagao dos ativos

Os ftitulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de
investimentos, exclusivos ou ndo, e nos planos de beneficios nos quais se
aplicam recursos diretamente, devem ser marcados a valor de mercado, de
acordo com os critérios recomendados pelos orgdos competentes. Dito isso,
a Prece designa a maior parte de seus aprecamentos ao custodiante, haja
vista a inerente expertise para esse tipo de atfividade, além de dispor de
metodologia expressa em manual proprio de precificacdo, sendo adotado o

Método de Precificacdo de Marcacdo a Mercado, preferivelmente.

Dessa forma, o método e as fontes de referéncia adotadas para
aprecamento dos ativos pela PRECE sdo os mesmos estabelecidos por seu

custodiante e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do custodiante.

As operacoes com participantes (empréstimos) sdo precificadas e registradas
pelo valor do principal, incluindo encargos financeiros, conforme

estabelecido no contrato, até a sua liquidacdo ou a data do efetivo,
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conforme o contrato, segundo Resolucdo PREVIC n° 23, de 14 de agosto de
2023.

A precificacdo de imoéveis € feita por avaliacdo patrimonial através de
empresa qualificada. As avaliacoes imobilidrias serdo realizadas, no minimo,
anualmente, conforme determina a Resolu¢cdo PREVIC n° 23, de 14 de agosto
de 2023. Dessa forma, o laudo técnico de avaliacdo de imdvel é produzido
de acordo com as normas expedidas pela Associacdo Brasileira de Normas
Técnicas (ABNT) e contendo, no minimo, a identificacdo do imovel,
informacdes detalhadas sobre tamanho, localizacdo, tipo (comercial ou
residencial), a data-base da avaliacdo, a identificacdo da pessoa juridica ou
do profissional legalmente habilitado responsdavel pela avaliacdo, e a

segregacdo entre o valor do terreno e das edificacdes.

Além disso, salienta-se que é recomenddvel que todas as negociacdes sejam
realizadas através de plataformas eletrénicas, visando maior fransparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado. Por fim, a verificacdo do
equilibrio econdmico e financeiro dos planos de beneficios depende da
precificacdo dos ativos, ou seja, € preciso que a entidade busque modelos
adequados de aprecamento. A forma de avaliagcdo deve seguir as melhores

praticas do mercado financeiro na busca do preco justo.
11. Desenquadramentos

A PRECE envidard todos os esforcos possiveis para que ndo haja nenhum tipo
de desenquadramento. Porém, caso algum seja identificado, devemos

analisar o seu contexto e observar os seguintes procedimentos:

a) Caso o desenquadramento seja consequéncia de erros ou falhas internas,
deverd ser realizada andlise do ocorrido e adequagcdo, No prazo mais exiguo
possivel, aos limites estabelecidos por esta politica de investimentos e pela

legislacdo vigente;
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b) Caso haja desenquadramento pelos gestores externos dos recursos
aplicados pela PRECE, os mesmos serdo notificados e deverdo apresentar
formalmente as justificativas, com possibilidade de resgate total dos ativos.
Além disso, a PRECE deverd verificar e executar as acdes para ressarcimento

dos possiveis prejuizos, caso ocorram, sejam essas judiciais ou extrajudiciais;

c) J& no tocante a desenquadramento passivo, deverdo ser fratados de

acordo com o disposto na legislacdo vigente.
12. Ativos financeiros emitidos pelos patrocinadores

Qualqguer possivel investimento a ser realizado em ativos financeiros ligados a
empresas conectadas ao mesmo grupo econdmico das patrocinadoras estdo
limitados a 10% (dez por cento) dos investimentos totais do plano de
beneficios, conforme disposto no capitulo VI da Resolucdo CMN ° 4.994/2022,
art 27°, item lll. Além disso, qualquer aplicacdo feita nesta classe de ativos estd
condicionada ao cumprimento integral do processo de investimento e

desinvestimento citado nesta Politica de Investimentos.
13. Conflitos de interesse

A politica de Prevencdo a Corrupcdo, Fraudes e Conflitos de Interesses da
PRECE (PL 07-01) tem como objetivo esclarecer conceitos e diretrizes e
assegurar que os dirigentes, colaboradores e terceiros relacionadoscom a
enfidade entendam e observem as regras e responsabilidades inerentes aos
temas relacionados, alem de indicar diretfrizes para que os colaboradores da
PRECE ndo se envolvam inadvertidamente em atividades ilicitas ou que gerem
conflitos de interesses, intencionais ou ndo. Além disso contamos com uma
Politica de Contratacdo de Prestadores de Servicos da PRECE (PL 00-08) tem
como objetivo estabelecer critérios e orientar quanto a observacdo de

procedimentos a serem adotados na contratacdo de prestadores de servicos.
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Sendo assim, faz-se necessdrio a observacdo dessas duas politicas para

mitigacdo do risco de conflitos de interesse.

Além disso, destaca-se que todo o desenho dos processos de investimento e
desinvestimento, assim como a construcdo de toda esta politica de
investimentos teve como um dos pilares principais a mitigacdo do risco de
conflitos de interesse, tendo sua construcdo e revisdo executadas por todos

0s agentes envolvidos, e chancelado pelas alcadas decisérias competentes.

Em tempo, insta destacar, que o capitulo de Responsabilidades e
Competéncias do Manual de Investimentos somado a descrigao do Processo
de Investimento e Desinvestimento deixa bem claro as etapas envolvidas e os
agentes responsdveis por cada uma delas, tornando cristalina a importancia
e orespeito ao “chinese wall’. Isso se verifica com a vedag¢ado da participagao
dos agentes da Diretoria de Investimentos/Geréncia de Investimentos no
tocante a emissdo de andlises e opinides quanto a gestdo do Risco de
Investimento, assim como a vedacdo da participagcao dos agentes
responsdveis — Administrador de Risco e equipe de Risco (GERIC) - pelo risco
de investimentos no tocante a emissdo de andlises e opinides quanto a

estratégia/gestdo de investimento e muito menos indicagoes de ativos.
14. Casos Omissos

Os casos omissos ndo contemplados nesta politica deverdo ser submetidos a
apreciacdo da Diretoria Executiva para decisdo ou para o devido

direcionamento.

15. Anexos

Anexo a Politica de Investimentos hd o Manual de Investimentos da PRECE e o
Manual de Risco em investimentos no qual estabelece premissas e explana

todos os processos contidos na GEINV e na GERIC. A aprovacdo de ambos os
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manuais € suas revisdes estdo sujeitas ao mesmo framite burocrdtico da

Politica de Investimento vigente.
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