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1. Introdugado

O objetivo deste documento é estabelecer as diretrizes para aplicacdo dos

recursos garantidores do plano de beneficios para os proximos cinco anos em

consondncia com a Resolucdo CMN n° 4.994/2022, posteriormente alterada
pela Resolucdo CMN n° 5.202/2025

Este documento vigerd durante o periodo de XX/XX/2025 a XX/XX/2029 e,
anualmente, ou sempre que necessdrio, o Conselho Deliberativo o revisard e
deliberard sobre alteracdes, gerais ou especificas, ou mesmo a manutencdo
da Politica de Investimentos (“PI") ora proposta. E deverd estar, enquanto

vdlido, disponivel no website da PRECE (www.PRECE.com.br) para todos os

participantes e demais stakeholders.
2. Caracteristicas do plano

Caracteristicas do plano de beneficios, incluindo a taxa minima atuarial.

Plano PRECE Il

CNPB 2006.0018-92
Taxa Minima Atuarial INPC+4,50%

CNPJ 48.307.303/0001-88

Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Periodo Segmento Cargo
15/08/2024 a 15/08/2028* Todos os Diretor de Investimentos
Segmentos

*Periodo do mandato do Diretor de Investimentos.

Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos

Periodo Segmento Cargo

15/12/2023 a 15/12/2028 Todos os Segmentos Diretor Presidente
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3. Rentabilidade auferida

= IR

Ano
Segmentos 2021 2022 2023 2024 2025 Acumulado
Renda Fixa 8,32% | 10,56% | 12,98% | 545% | 9,21% | 55,81%
Renda Variavel 21,03% | -12,84% | 15,33% | -8,78% | 24,01% | -10,21%
Operagoes com participantes | 25,34% 14,35% | 12,43% | 15,09% | 11,74% 107,22%
Estruturado 0,00% | 0,00% | 0,00% | 3,86% | 9,27% | 13,49%
Plano 6,93% | 9,71% | 12,40% | 550% | 9,89% | 52,87%

A Rentabilidade auferida em 2025 é calculada da forma year to date (YTD,)

sendo de janeiro até o fechamento do més de setembro.

4. Estrutura da Gestao de Investimentos

4.1 Segregacao e atribuicao de fungoes

O manual de investimentos, politicas internas, os regimentos dos comités e o
estatuto da PRECE definem as funcdes de todos os agentes para os processos
relativos a gestdo de investimentos da entidade. Estes sGdo amplos e englobam
diversas dreas para que ocorra uma maior governanga nos mesmaos. Abaixo,
uma breve explicacdo de todos os agentes envolvidos e um compilado de

suas funcoes e suas alcadas:

Conselho Deliberativo (CD): Dentro da tomada decisdo do Investimento, esse

agente participard da etapa de aprovacdo prevista nos processos de
Investimento e Desinvestimento, com responsabilidade definida conforme os
critérios descritos no Limite de Alcada do Investimento. Aprova operacoes
acima de 2,5% do RGRT.

Comité Estratégico de Investimentos (CEl): O CEl € o Colegiado consultivo

para a tomada de decisdo de nivel estratégico, referente aos aspectos
relacionados ao ativo dos planos de beneficios administrados pela PRECE,
tendo como objetivo recomendar direfrizes a serem observadas nas
aplicacdes financeiras, politica de investimentos e acompanhamento das

atividades financeiras da PRECE.
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Diretoria Executiva (DIREX): Dentro da fomada de decisdo do Investimento,

esse agente parficipard da etapa de aprovacdo prevista nos processos de
Investimento e Desinvestimento, com responsabilidade definida conforme os
critérios descritos no Limite de Alcada do Investimento. Aprovar operacoes de
maior que 1,00% até 2,5% do RGRT.

Diretor Presidente (PRES): No que tange a tomada de decisdo do Investimento,

cabe a esse agente a funcdo de Administrador de Risco, ou seja, responsavel
pelo controle dos riscos inerentes ao processo de gestdo. E também o diretor
responsdvel pela Geréncia de Governanca, Risco e Compliance (GERIC).
Junto a DINV detém a alcada de aprovacdo entre maior que 0,5% até 1,00%
do RGRT.

Geréncia de Governanca, Risco e Compliance (GERIC): A drea de Riscos, que

estd sob custddia da Diretoria da Presidéncia, € a principal responsavel por
mapear, qualificar e quantificar os riscos inerentes a todo processo de gestdo
dos recursos garantidores dos planos de beneficios. Dentro dos processos da
tomada de decisdo, essa geréncia contribuird através de andlises peridodicas
sobre os niveis de exposicdo a risco da carteira de investimentos dos planos,

monitorando os riscos de liquidez, mercado, crédito e legal.

Diretor de Investimentos (DINV): Dentro da tomada de decisdo do

Investimento, esse agente serd o responsdvel por definir as diretrizes que
conduzam a estratégia dos Investimentos da Entidade, bem como o principal
responsdvel pela avaliacdo e andlise técnica da aprovacdo dos
investimentos e desinvestimentos, além de participar diretamente de algumas
etapas conforme pode ser visualizado no Processo de Investimento e
Desinvestimento. Aprova qualquer operacdo de até 0,5% do RGRT. De maior

que 0,5% até 1,00% tem a prerrogativa de aprovar junto a PRES.
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Geréncia de Investimentos (GEINV): alocada abaixo da Diretoria de

Investimentos da Entidade, atua na conducdo de grande parte do Processo
de Investimento e  Desinvestimento, sendo responsdvel  pelo
contato/comunicacdo com o Diretor de Investimentos/AETQ, assim como
elaboracdo de sinalizacdes e apontamentos (andlises descritas no Processo),
tais como,por exemplo, andlise de mercado e de governanca, subsidiando &
tomada de decisdo do investimento/desinvestimento, além da

operacionalizacdo e arquivamento de todos os Processos de Investimento.

Politica de Investimentos e Manuais Propée Recomenda Ciéncia Propde Recomenda Aprova

Aprova
Controle dos riscos inerentes ao processo de gestio de investimentos - - - Propde - Aprova
Monitoramento de gestores externos Propde Aprova Ciéncia Propde - Recomenda
Aprova até Aprova acima de| Aprova acima de| Aprova acima

Ativos Liquidos ou Novos investimentosidesinvestimentos Propde 0,50% do Ciéncia Analisa - Recomenda | 0,5% ateé 1,00% | 1,00% até 2,50
RGRT do RGRT do RGRT

% | de 2,50% do
RGRT

Aprova até Aprova acima de| Aprova acima de| Aprova acima
Venda de ativos estressados/defaultados Propde 0,50% do Ciéncia Analisa Analisa* Recomenda | 0,5% até 1,00% | 1,00% até 2,50% | de 2,50% do
RGRT do RGRT do RGRT RGRT

Aprova até Aprova acima de| Aprova acima de| Aprova acima
Venda de iméveis Propge 0,50% do Ciéncia Analisa Auxilia Recomenda | 0,5% até 1,00% | 1,00% até 2,50% | de 2,50% do
RGRT do RGRT do RGRT RGRT

Alugueis de iméveis Propge - - - Auxilia - - Aprova
) Aprova até Aprova acima de| Aprova acima de| Aprova acima
Ativos lliquidos Propge 0,50% do Ciéncia Analisa - Recomenda | 0,5% até 1,00% | 1,00% até 2,50% | de 2,50% do
RGRT do RGRT do RGRT RGRT
Representacio em conselhos e comités de empresas investidas - Recomenda - - - - - Aprova
Aprova, nos Aprova, nos Aprova, nos
Prestacao de Servigos Propde termos da PL - Auxilia Auxilia - - termos da PL termos da PL
00/08 00/08 00/08

* Nos termos do Manual de Investimentos

Informa-se também a existéncia de limites para os érgdos responsdveis por
aprovacdo de investimentos para fitulos publicos federais pautados no

tamanho do lote aplicado, conforme mostra a tabela abaixo.
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Titulos Publicos Federais Limites

Até 10.000
unidades

Acima de 10.000
até 20.000 unidades

Acima 20.000
unidades

CD

4.2 Gestao Propria e Gestdo terceirizada

Os planos de beneficios da PRECE podem utilizar-se de gestdo propria para: i)
comprar fitulos diretfamente na carteira do plano ou ii) comprar cotas de
fundos exclusivos geridos pela PRECE. Todos 0s casos precisam passar pelo
processo de investimento adequado e definido no Manual de Investimentos
da PRECE. Como entendemos que a funcdo primordial da Entidade Fechada
de Previdéncia Complementar € o pagamento dos beneficidrios e, inserido no
contexto do mercado de capitais, tfem como principal foco nos investimentos
a macroalocacdo, se faz necessdrio complementar a carteira com gestdo
terceirizada, sendo essa dividida entre: i) Fundos condominiais abertos; e i)
Fundos exclusivos de gestdo tercerizada. De modo similar a carteira propria
da PRECE, a gestdo tercerizada tem mandatos definidos e que devem passar
pelo crivo do monitoramento definido no Manual de Investimentos. Priorizamos
uma gestdo baseada em governanca e transparencia, com foco na

macroalocacdo.

5. Diretrizes de investimentos

5.1 Diretrizes tedricas para a criagdo de estratégias
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Dado ao perfil macroalocador da entidade, fazemos reunides periddicas na
geréncia de investimentos e na diretoria de investimentos, além do comité de
investimentos, para possiveis movimentos  tdticos, definicdo de
macroalocacdo, de definicdes de tamanho das posicoes e segmentos nos
quais a enfidade se expord. Esses debates e definicdoes sdo baseados em
teorias classicas, tendo definido como critério a Fronteira Eficiente para os
planos de Contribuicdo Definida (CD), levando em consideracdo a carteira
otima para dado nivel de risco do plano. Em planos CD, ainda em fase de
capitalizacdo, entendemos que seguindo o nivel de risco delimitado para o

mesmo, jG conseguimos contemplar as necessidades do passivo.

A teoria desenvolvida por Harry Markowitz desenvolvida em 1952, a Teoria
Moderna do Portfélio!, revolucionou a gestdo de investimentos. Ele
demonstrou que, através da diversificacdo, € possivel otimizar o equilibrio
entre risco e retorno de um portfdlio. Usando a variéncia dos retornos como
medida de risco, Markowitz infroduziu a "fronteira eficiente", que representa os

portfélios com o maior retorno possivel para um dado nivel de risco.

Nos planos do tipo mutualismo (Beneficio Definido) o objetivo € preservar as
reservas para o pagamento de beneficios, fazendo assim o uso de estudos de
Asset Liability Management (ALM) que une as necessidades do passivo atuarial

com a gestdo de liquidez e retorno do plano.

O ALM é o ponto de partida para a definicdo de uma macroalocacdo ideal
dos investimentos dos planos. O objetivo desse estudo & maximizar a
probabilidade de que a meta de rentabilidade (ajustada a niveis eficientes

de risco) e a solvéncia da administracdo previdencidria sejam alcancadas.

1 Markowitz, H. (1952). Portfolio Selection. The Journal of Finance, 7(1), 77-91.
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Cumpre informar que a PRECE tem como predilecdo trabalhar com niveis de
liguidez moderadamente acima do necessdrio para seus planos, minimizando
0s riscos de efeitos ndo positivos sobre a performance dos mesmos. Esse fato
se da devido a possibiidade recente de, por exemplo, Programas de
Demissdo Voluntaria (PDVs) na patrocinadora CEDAE, de forma que os

compromissos com os beneficidrios dos planos serdo honrados.

5.2 Andlise do cendrio macroeconémico

A andlise macroecondmica consiste em uma importante etapa do processo
de elaboracdo das Politicas de Investimentos das EFPCs. As projecdes de
cendrio resultantes do trabalho devem ser as mais realistas possiveis, dado que
passam a ser importantes ferramentas a serem utilizadas pelos gestores para a
alocacdo de recursos. O retorno financeiro resultante das movimentacdoes
feitas com base nessas premissas, € o que efetivamente servird de lastro para
o pagamento de beneficios aos participantes dos respectivos Planos

envolvidos.

Isto posto, este texto tem por objetivo fazer um sumdario dos eventos ocorridos
ao longo do ano de 2025 até o momento que este documento estd sendo
elaborado, bem como tentar fazer ilacdes a respeito do que pode vir a se
configurar em termos de cendrio em um horizonte temporal de curto e médio

prazo.

O ano de 2025 tem se caracterizado por ser um periodo marcado por intensa
volatilidade e significativa recuperacdo dos mercados de maior exposicdo a
risco. A posse de Donald Trump, em janeiro, foi sem sombra de duvidas o fato
mais marcante do ano. Colocando em prdtica boa parte daquilo que havia
prometido durante a campanha eleitoral, o presidente dos EUA agregou aos
mercados € ambientes de negdcio globais um grau de incerteza poucas
vezes registrado na histéria. Ao alardear a implementacdo de politicas

tarifarias e migratdérias carregadas de radicalismo, o governo norte americano
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colocou 4 prova parcerias comerciais e geopoliticas estabelecidas e
consolidadas ao longo de décadas. A despeito das narrativas agressivas, o
resultado prdtico de todo o embate de retdricas foi uma sequéncia de
aumentos e reducoes de percentuais tarifdrios, suspensdes e adiamentos e
inuUmeras situcdoes de negociacdes bilaterais. Ao constatar que os impactos
no comeércio global seriam minimizados pela simples impossibiidade de
interrupcdo abrupta da infrinsica relacdo entre os EUA e a China, os agentes
econdbmicos se deram conta que os possiveis impactos inflaciondrios na
dindmica de funcionamento da economia norte americana tenderiam a ter
origem no recrudescimento da politica migratéria vigente. O resiliente
mercado de frabalho norte americano tenderia a sofrer pressdoes adicionais
de indisponibilidade de mdo de obra, em funcdo da reducdo de imigrantes
ilegais. A conjuncdo desse fato, com a manutencdo de um nivel de atividade
acima da capacidade produtiva, serviu de justificativa para a autoridade
monetdria norte americana manter os juros inalterados por um periodo maior
do que se supunha. No entanto, aos poucos as condicoes para o corte de
juros foram se consolidando, e em setembro e outubro a autoridade
monetdria local enfim promoveu dois cortes, mantendo a taxa em um
patamar entre 3,75% e 4,00% a.a. Em meio a este ambiente altamente
conturbado, os EUA fiveram um desgaste de imagem adicional a partir do seu
envolvimento nos conflitos bélicos deflagrados seja na condicdo de
mediadores(RUssia x Ucrania) ou através de envolvimento direto(lsrael x Ird). E
fato que os eventos acima descritos influenciaram de forma direta o fluxo de
capitais mundo afora no periodo em questdo, a partir do momento que a
credibiidade do governo norte americano passou a ser questionada em
funcdo das acoes errdticas de seus representantes. Soma-se a isso d
conducdo da politica fiscal de forma mais expansiva, fato este que culminou
no rebaixamento de rating da divida soberana do pais. Sendo assim, se
configurou ao longo do ano um fluxo de redirecionamento dos recursos
alocados nos EUA para outros mercados, em busca de oportunidades de

alocacdo associados a contextos e cendrios menos turbulentos e volateis.
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O Brasil passou a ser o destino de parte desses recursos internacionais
redirecionados, muito em funcdo de possuir um mercado de capitais e
financeiro bem estruturado, além dos atrativos retornos dos fitulos de Renda
Fixa vinculados a divida publica. A dicotomia existente entre a conducdo de
politicas fiscais e monetdrias norteou a conduta dos agentes econdmicos
locais no periodo. A expressiva entrada de recursos externos serviu para
arrefecer as preocupacdes acerca da escalada da Selic e seus efeitos
negativos no nivel de atividade. A crenca de que o Brasil tenderia a ser
prejudicado pela entdo iminente guerra tarifdria via recessdo global serviu
para aumentar o grau de otimismo, d medida que essa possibilidade perdia
forca. Adicionalmente, a apreciacdo do real no periodo contribuiu para
aumentar as expectativas em torno do recuo dos indices inflaciondrios e

consequente possibilidade de finalizacdo do ciclo de alta da Selic.

Fato € que a preocupacdo com a escalada da inflagcdo levou a autoridade
monetdria local a elevar a taxa bdsica de juros (Selic) em 275 bps até o
presente momento, ou seja, o ano se iniciou com a taxa no patamar de 12,25%
a.qa. e se encontra em 15,00% a.a.. Por mais paradoxal que possa parecer, a
recuperacdo dos mercados de maior exposicdo a risco no periodo pode ser
constatada através da evolucdo do lbovespa, uma vez que o indice acumula

até o més de outubro um retorno de aproximadamente 28%.

Ao tentarmos tracar os possiveis cendrios para os proximos periodos, com foco
principalmente no ano de 2026, tornasse nitida a sensacdo que teremos muita
volatilidade associada arentabilizacdo dos ativos da PRECE. Acreditamos que
as turbuléncias vinculadas ao cendrio externo continuardo interferindo e
agregando um elevado grau de incertezas na atuacdo dos agentes
econdmicos, no entanto, o fato de ser um ano eleitoral e as consequéncias
do fato na configuracdo do cendrio interno, € o que tende a se constituir no

principal foco de preocupacdo.
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A despeito da divulgacdo das atas das Ultimas reunido do Copom, sinalizando
que paulatinamente estdo sendo criadas as condi¢cdes para a configuracdo
do tdo aguardado inicio do ciclo de corte de juros, entendemos que © anos
de 2026 tende a se encerrar com uma Selic ainda no patamar de dois digitos.
Por dbvio, isso mantém as condicdes de boas perspectivas de rentabilizacdo
dos ativos de Renda Fixa. Por outro lado, criam-se expectativas em torno da
realocacdo de recursos para os segmentos de maior exposicdo a risco, a
medida que a proximidade do inicio do ciclo de corte de juros se aproxima e
evidencia a necessidade de diversificacdo e posicionamentos taticos de
alocacdo com o objetivo de otimizar a captura desse movimento de

recuperacdo de retorno de segmentos de ativos diferentes da Renda Fixa.

Adicionalmente, a autoridade monetdria local com certeza serd testada em
funcdo da muito provavel coexisténcia de politicas monetdrias e fiscais
antagdnicas. Em se tratando de um ano eleitoral, a tendéncia de aumento
de gastos governamentais pode vir a ser um dificultador no processo de
reducdo dos juros, dado os impactos negativos sobre os indices inflaciondrios
gue a manutenicdo de uma politica fiscal expansionista e desregrada podem

Vir a ocasionar.

O somatdério das varidveis descritas no corpo desse texto, nos leva a crer que
os percentuais de alocacdo de recursos propostos abaixo estariom

adequados para um retorno responsdvel e consistente dos ativos da PRECE.

Tabela de Indicadores

Indicadores Ano
2026 2027 2028 2029 2030 2031
IPCA 420% | 3,82% | 3,54% | 3,54% | 3,54% | 3,54%
IGP-M 4,20% | 4,00% | 3,86% | 3,86% | 3,86% | 3,86%
INPC 4,20% | 3,82% | 3,54% | 3,54% | 3,54% | 3,54%
PIB 1,78% | 1,83% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00%
SELIC 12,25% | 10,50% | 10,00% | 10,00% | 10,00% | 10,00%
JUROS REAL 7,73% | 6,43% | 6,24% | 6,24% | 6,24% | 6,24%

Fonte: Banco Central do Brasil (27/10/2025)
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5.3 Diretrizes na Gestdo Propria por Segmentos da Resolugdo CMN n°
4.994/2022

A resolucdo CMN 4.994/2022, posteriormente alterada pela Resolucdo CMN
5.202/2025, estabelece os segmentos e produtos nos quais os recursos dos
planos de previdéncia podem ser alocados, que sdo eles: renda fixa; renda
variavel; estruturados; imobilidrio; exterior e operacdes com participantes. As
alocacdes sdo feitas mediante as andlises técnicas de cendrio
macroecénomico e setorial descritas abaixo, junto as teorias financistas ja
citadas anteriormente.

e Renda Fixa
Andlise Setorial:

O segmento de Renda Fixa encerra o ano de 2025 em um ambiente de
politica monetdria ainda restritiva no Brasil, mas com sinais de inflexdo para o
proximo ano. A taxa Selic permanece em 15% ao ano, refletindo a
preocupacdo do Banco Central com a dindmica fiscal e as expectativas de
inflacdo. Apesar disso, jG hd sinalizacdes de possiveis cortes graduais
condicionados ao comportamento dos precos e d evolugcdo do equilibrio

fiscal.

No cendrio internacional, o Federal Reserve (Fed) reduziu sua taxa bdsica para
o intervalo entre 3,75% e 4,00% ao ano na reunido de 29 de outubro de 2025,
marcando o segundo corte consecutivo do ano. O movimento indica o inicio
de um ciclo de flexibilizacdo monetdria nos Estados Unidos, apds um periodo
prolongado de juros elevados. Ainda assim, o Fed mantém uma postura
cautelosa, reconhecendo que o ritmo das futuras reducdes dependerd da

persisténcia inflaciondria e da evolu¢cdo do mercado de trabalho.

Na zona do euro, o Banco Central Europeu (BCE), apds oito cortes

consecutivos de juros que totalizaram 200 pontos-base, mantém a taxa de
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depdsitos em 2% pela terceira reunido seguida, sinalizando uma pausa no
ciclo de afrouxamento monetdrio. A inflagdo permanece préoxima da meta
de 2%, com previsdo de 2,1% em 2025 e 1,7% em 2026, segundo projecoes do
proprio BCE. A economia daregido segue resiliente, apoiada por um mercado
de trabalho robusto e balancos sélidos do setor privado, embora ainda
enfrente riscos ligados a disputas comerciais e tensdes geopoliticas globais.

Esse cendrio externo combinado — Fed reduzindo juros e BCE em pausa com
inflacdo controlada — cria um ambiente global de maior estabilidade
monetdria, mas que ainda exige prudéncia, dado o histérico recente de

volatilidade e as incertezas fiscais em vdrias economias.

No Brasil, o0 mercado de renda fixa continua oferecendo elevados prémios
reais, tanto em ftitulos publicos indexados & inflacdo (NTN-B) quanto em titulos
pos-fixados atrelados ao CDI. Entretanto, observa-se uma reducdo nos
spreads de crédito entre emissores de maior qualidade (high grade), limitando
o potencial de retorno ajustado ao risco, apesar do amadurecimento do

mercado de crédito privado.

Diretrizes

Para o exercicio de 2026, a politica de investimentos manterd um perfil
conservador, com elevada liquidez e foco na seguranca e estabilidade dos
retornos. Contudo poderdo ser realizadas realocacdes taticas dentro do
segmento de renda fixa, buscando aproveitar o inicio de um possivel ciclo de

flexibilizacdo monetdria no Brasil e o ambiente externo mais estavel.

As principais diretrizes incluem:
o Fundos de renda fixa ativos, com gestdo qualificada e boa liquidez,
capazes de capturar ganhos de marcacdo a mercado d medida que

as taxas de juros iniciem a trajetdria de queda;
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« Titulos puUblicos federais, considerados livres de risco de credito (“risk-
free”), com destaque para os fitulos indexados a inflacdo (NTN-B) e
prefixados nos veértices intermedidrios e longos, que ainda oferecem

prémios reaqis atrafivos;

o Oportunidades pontuais em crédito privado, via fundos de
investimentos, concentradas em emissores solidos, com spreads
adequados ao risco, e observando rigorosos critérios de governanca e

liquidez;

e Manutencdo de reservas de liquidez compativeis com o perfil de

obrigacdes e compromissos do plano.

Com juros domeésticos ainda elevados e um contexto global mais equilibrado,
o segmento de Renda Fixa segue como pilar central da estratégia de
investimentos, garantindo estabilidade, previsibilidade e potencial de

valorizacdo em um horizonte de médio prazo.

Os veiculos propostos para investimento serdo fundos abertos e/ou exclusivos

com os mandatos definidos abaixo:

Renda Fixa Descrigao Benchmark | Limite de risco (VaR) Estratégia
Fundos abertos de alta liqudez que tem como objetivo dar retomos o Remunerar 0 Caixa enqluanto 0 deixa disponivel
. CDI 1,00% para atender as necessidades de pagamento do
igual ao CDI
Plano
Fundos abertos ou exclusvios com 0 mandato definido em Garantir retornos acima da meta atuarial exposto
GG OERG G IGERITVIER L EIEIR  investimentos em titulos publicos federais atrelados a inflagéo. IMA-B/IMA-B5 5,00% apenas ao risco soberano e com protegéo para a
Podendo ter estratégia de curto prazo ou duragéo livre. inflagéo, assegurando ganhos reais no longo prazo

Garantir retomos acima da meta atuarial com uma
exposicao diversificada de renda fixa reduzindo a
volatilidade da carteira ao passo que busca superar
ativamente o CDI e a meta atuarial do plano.

Fundos abertos ou exclusvios com o mandato definido para compra
Crédito Privado de dividas privadas. Esses fundos podem ter uma parcela de seu | CDI/IMA-B/IMA-B5 5,00%
portfélio comprado em dividas publicas

e Renda Variavel
Andlise Setorial:

Em 2025, o mercado aciondrio dos Estados Unidos tem sido impulsionado
principalmente pelo boom da inteligéncia artificial (IA), inicio do ciclo de corte

de juros pelo Federal Reserve (Fed) e os sdlidos resultados da temporada de
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balancos do 3725, desse modo, o S&P 500 estd subindo aproximadamente
17,52% até o fechamento de outubro. Por outro lado, tem sido caracterizado
por elevada volatilidade, reflexo do cendrio de incerteza fomentado pelo
presidente Donald Trump, sendo que a economia norte-americana mantém
uma trajetdria de desaceleracdo gradual. No radar do Fed, que navega entre
0s objetivos de controlar a inflacdo e manter o pleno emprego, a maior
preocupacdo concenfra-se no mercado de trabalho, considerando os
provaveis efeitos das tarifas nos precos como tempordrios. Assim, a expectativa
de continuidade dos cortes de juros nos Estados Unidos alimentou o apetite ao
rsco nos mercados ao mesmo fempo em que contribuiu para a manutencdo
do ddlar fraco, reforcando a migracdo de investimentos para além dos Estados
Unidos — com destaque para os mercados emergentes, dos quais o Brasil faz

parte.

No Brasil, estima-se que o Produto Interno Bruto (PIB) cresca 1,78% em 2026,
segundo projecdes recentes do Boletim Focus do Banco Central do Brasil. O
Comité de Politica Monetdria (Copom), manteve a Taxa Selic em 15% ao ano.
Visto que o atual nivel de juros parece suficientemente restritivo para trazer a
inflacdo para o redor da meta, mas deixou claro que pretende iniciar o ciclo
de corte de juros no inicio de 2026. Além disso, o risco fiscal continua sendo um
dos principais pontos de atencdo, uma vez que a dificuldade em conter o
aumento dos gastos publicos e cumprir metas de resultado primdrio tem gerado

duvidas sobre a sustentabilidade da trajetdria da divida.

Apesar desses fatores, a bolsa brasileira € sustentada por uma visdo construtiva
no médio e longo prazo, devido aos motivos abaixo:

1- Valuations atrativos e resultados corporativos sélidos: Embora o lbovespa
tenha apresentado uma alta de aproximadamente 24,32% até o
fechamento de outubro, o indicador Preco/Lucro (P/L) do indice estd
sendo negociado a 8,5x P/L projetado de 12 meses vs. a média histérica
de 10,5x. Desse modo, retratando que o mercado estd barato e abre

espaco para uma valorizacdo futura. A sélida temporada de resultados
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do 3725, com 62% das companhias listadas em bolsa superando as
estimativas de lucro por acdo;

2- Fluxo Interno: O atual cendrio de alocacdo reflete a instabilidade
vivenciada nos Ultimos anos: as instituicdoes nunca estiveram tdo
conservadoras como agora. Utilizando como proxy para o apetite ao
risco o percentual do patrimdnio das instituicdbes em renda varidvel,
observa-se o menor nivel da série histérica. Entretanto, a entrada desses
recursos na bolsa contribui na construcdo de portfdlios mais
diversificados, ocasionando em uma alta significativa nos precos das
acoes;

3- Fluxo Estrangeiro: Historicamente, a desvalorizacdo do ddlar tende a
beneficiar os mercados emergentes, uma vez que investidores globais
buscam retornos mais elevados fora dos Estados Unidos. Acarretando
forte entrada de capital estrangeiro no mercado doméstico, criando um
ciclo positivo de reprecificacdo de afivos; e

4- Queda de juros nos EUA e no Brasil: A retomada do ciclo de
afrouxamento monetdrio € um dos principais fatores positivos para as
acoes brasileiras. Historicamente, quando o Fed inicia cortes, o MSCI Brasil
apresenta retornos de +2,8%, +19% e +39% em 1, 3 e 12 meses apods o
primeiro corte, respectivamente — embora a dispersdo de resultados seja
elevada. Além disso, o Ibovespa subiu em 60% das vezes nos seis meses
que antecederam o inicio dos ciclos de cortes de juros no Brasil — e
avancou em 100% dos casos Nos seis meses seguintes ao primeiro corte.

Ou seja, hd uma base histérica sélida que sustenta o otimismo atual.

Em suma, apesar da volatilidade, ainda hd boas oportunidades no mercado,
especialmente com a expectativa de que a politica monetdria possa se tornar
mais flexivel em 2026. Monitorar esses movimentos serd essencial para gerar
performance alinhada as metas atuariais ou alfa, a fim de maximizar o retorno

ajustado ao risco das carteiras de renda varidvel.

Estratégia adotada:
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A estratégia de investimento em Renda Varidvel serd a manutencdo de
alocacoes e estratégias ja existentes, visto que, com a expectativa de reducdo
da Taxa Selic a partir de janeiro de 2026, o segmento tende a se tornar mais
favordavel, uma vez que o custo de oportunidade dos investimentos em renda
fixa diminui, a reducdo do custo de capital das empresas impacta na
valorizacdo das acdes e o fluxo de capital estrangeiro tende a migrar para
afivos de risco, a fim de capturar rentabilidade superior a taxa livre de risco.
Nesse contexto, os fundos de acdes baseados nas filosofias Valor e Dividendos
se destacam, pois costumam apresentar bom desempenho em periodos de
retomada econdmica e expansdo de multiplos. O portfélio € continuamente
acompanhado e avaliado, com foco no desempenho dos gestores e na
identificacdo de oportunidades que assegurem a melhor alocacdo dos

recursos denfro dos par@metros definidos.

A gestdo dos investimentos liquidos em renda varidvel é totalmente
terceirizada, por meio de fundos ativos abertos. Esses fundos buscam superar a
performance do Ibovespa e seguem os seguintes mandatos — Dividendos
(centrado em empresas com forte geracdo de caixa e histérico consistente de
distribuicdo de proventos) e Valor (focado em ativos descontados com
potencial de valorizacdo no médio e longo prazo), de forma a garantir que as
estratégias de investimento sejam otimizadas conforme os objetivos especificos

de cada carteira, ambos seguem as diretrizes definidas abaixo:

Adicionalmente, destaca-se a exposicdo em BDRs (Brazilian Depositary
Receipts), instrumentos que representam valores mobilidrios emitidos por
companhias estrangeiras e negociados no mercado brasileiro.  Essa
modalidade de investimento permite diversificacdo geogrdfica e setorial,
reduzindo a concentracdo de risco doméstico e ampliando o espectro de

oportunidades em mercados globais.

Conforme disposto na Resolucdo CMN n® 4.994/2022, posteriormente alterada
pela Resolucdo CMN 5.202/2025, as Entidades Fechadas de Previdéncia
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Complementar (EFPC) estdo autorizadas a investir em BDRs. Dessa forma, a
estratégia de investimentos em Renda Variavel para 2026 busca combinar o
potencial de valorizagcdo do mercado doméstico com a diversificacdo
proporcionada pelos BDRs, assegurando uma gestdo profissional, responsdvel e

aderente ao perfil de longo prazo dos planos de beneficios.

Renda Variavel Descrigdo \ Benchmark \ Limite de risco (VaR) \ Estratégia
Fundos abertos ou exclusivos que buscam ativamente superar o seu

Fundos Ativos Valor Benchmark . Precisam ter, pelo menos, 67% do seu patriménio IBOVESPA/IDIV 15,00%

Superar 0 benchmark tendo como base na estratégia de stock
picking onde encontra-se agdes que estejam subvalorizadas

alocado em acdes da bolsa brasileira
Fundos abertos ou exclusivos que buscam ativamente superar o seu Superar o benchmark tendo como base a estratégia vitoriosa
Fundos Ativos Dividendos Benchmark . Precisam ter, pelo menos, 67% do seu patrimdnio IBOVESPA/IDIV 15,00% na bolsa brasileira: Dividendos, onde busca-se empresas
alocado em agdes da bolsa brasileira estabelecidas e boas pagadoras de dividendos
Fundos abertos ou exclusivos que buscam ativamente superar o seu Superar 0 benchmark tendo como base escolher as melhores
Fundos Ativos BDR IBOVESPA/IDIV 15,00% empresas globais que tem BDRs na bolsa brasileira, criando

Benchmark . Precisam investir majoritariamente BDR R, .
diversificagdo em Renda Variavel local

° Investimentos Estruturados
Andlise Setorial:

O segmento de estruturados inclui diversos tipos de estratégia, como long &
short, arbitragem e sistemdticos/quantitativos. Entretanto, nesta politica, o

enfoque serd dado aos fundos multimercados macro.

Apods um biénio 2023-2024 desafiador, com expectativas e correlacoes
conhecidas sendo quebradas no Brasil e no exterior, os fundos multimercados
macro estdo em momento positivo em relacdo a rentabilidade (superior ao

CDI até outubro) e retorno ajustado ao risco em 2025.
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Ativo Retorno indice de
B IHFA 12.87% Sharpe
B coi 11,70 % 0,43

Fonte: Quantum Axis

A performance acima do benchmark em 2025 é fruto de um cendrio com
bolsas se valorizando e cortes de juros nas principais geografias, a despeito
das tarifas do Governo dos Estados Unidos e da volatilidade no preco dos
ativos. Ainda assim, a rentabilidade ruim do biénio anterior, os fitulos
incentivados e os prémios nas NTN-Bs fazem que seja mais um ano de resgates
liuidos no segmento, fazendo que os fundos tenham apenas 57% do

Patrimbnio Liquido que tinham em dezembro de 2023.

Estratégia Adotada

A estratégia adotada pelo Plano PRECE Ill para o segmento € a de exposicdo
apenas em fundos multimercado somente, sendo vedadas aplicacdes em
fundos de investimentos em participacdes (FIPs). Isso acontece pois a
entidade tem um perfil de alocacdo conservador, visando priorizar o risco de

mercado, conforme disposto na tabela abaixo.

Alteracoes de estratégias podem ser consideradas, desde que respeitem as

Politicas de Investimentos e suas vedagoes.
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Estruturados Limite de risco (VaR) Estratégia

Fundos abertos ou exclusivos que buscam ativamente superar o seu
Fundos Multimercados Macro Benchmark. Os mesmos podem investir em diversos mercados
sejam eles nacionais ou infernacionais.

mercados( bolsas, moedas, juros,

Superar 0 seu indice de referéneia e a meta atuarial

enquanto trazem diversificado para a carteira do
plano dado ao investimento em diferentes

etc).

¢ Investimentos no Exterior
Andlise Setorial:

O cendirrio internacional em 2025 continua marcado por elevada volatilidade
na precificacdo dos ativos, reflexo de ajustes constantes nas expectativas de
politica monetdria e de um ambiente geopolitico ainda incerto. Esse
movimento tem produzido oscilacdes relevantes nas curvas de juros globais,
com periodos de abertura e fechamento conforme dados econémicos e
sinais de desaceleracdo ganham fracdo nas principais economias. Nos
Estados Unidos, por exemplo, a curva chegou a abrir no primeiro semestre,
impulsionada pelas politicas tarifdrias da nova administracdo e pelo aumento
dos prémios de risco, mas voltou a fechar ao longo do terceiro trimestre a
medida que a atividade perdeu forca e o Federal Reserve iniciou o ciclo de
cortes. A din@mica recente reforca a percepcdo de que o ciclo americano
deixou de ser unidirecional — e o chamado “excepcionalismo americano”
perdeu forca — abrindo espaco para movimentos mais dispersos de

crescimento e oportunidades em outras geografias.

Na Europa, o processo de afrouxamento monetdario j& havia sido mais cedo e
mais profundo, o que resulfou em maior estabilidade da curva, embora
choques externos ainda provoquem aberturas pontuais. Com a inflacdo
convergindo a meta e um ambiente de comunicagcdo mais previsivel, o
prémio de risco no bloco se manteve relativamente comprimido, contribuindo
para um ambiente de renda fixa mais equilibrado. Essa combinacdo entre o
fim do crescimento muito superior dos EUA, maior previsibilidade na Europa e

um ambiente global menos concentrado cria assimetrias interessantes para
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posicoes taticas, sobretudo em vértices intermedidrios de duration e em titulos
soberanos de alta qualidade. Ressalta-se que hd indicios de problemas fiscais
para alguns paises do bloco como a Franca e, possivelmente, com um
aumento dos impulsos fiscais do novo governo alemdo, poderemos ver se

repetir por l&.

A renda varidvel intfernacional também refletiu essa fase de reprecificacdo.
Os mercados aciondrios continuaram apresentando desempenho positivo,
impulsionados pelos setores ligados a inteligéncia artificial e pela queda das
taxas de juros nas principais economias. Ainda assim, episédios de volatilidade
permaneceram frequentes, especialmente em funcdo de ruidos politicos,
tensdes comerciais e conflitos regionais. Valuations elevados em setores
sensiveis a juros, principalmente nos EUA, sugerem criacdo de assimetrias
menos favordveis, ao passo que Europa e alguns emergentes oferecem
pontos de entrada mais atrativos, embora ainda dependentes do fluxo global
de capitais. O que pode ser comprovado reforcando uma ideia do fim do
excepcionalismo americano e inicio de uma nova dindmica de mercados

findando uma “era de dominancia” dos EUA vis a vis resto do mundo.

Nesse ambiente de fransicdo, surgem oportunidades tanto em renda fixa
quanto em multimercados globais. A volatilidade na curva de juros em varios
paises desenvolvidos favorece estratégias ativas que conseguem “surfar” esse
momento. Para a Renda Varidvel, acredita-se que essa realocacdo do fluxo
global ndo ird acabar, portanto indices globais poderdo superar os
americanos e entendemos que hd um maior espaco para fundos com

enfoque global e ndo apenas nos EUA.

Entendemos que o ambiente atual oferece janelas relevantes de
oportunidade. A diversificacdo internacional segue estratégica, ainda mais
em um contexto no qual o desempenho relativo entre regides se torna menos
dependente dos Estados Unidos. Assim, a combinacdo de renda fixa soberana

no exterior aliada a renda varidvel internacional, poderdo explorar assimetrias
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e capturar ganhos decorrentes da reprecificacdo das curvas € da nova
configuracdo de uma possivel nova dindmica global, sem abrir mdo da tese

do excepcionalismo americano.

Diretrizes para Investimentos no Exterior

O principal objetivo do investimento no exterior, nesse primeiro momento, &
criar uma descorrelacdo da carteira melhorando o perfil de risco com uma
possibiidade de aumentar a rentabilidade no curto prazo, mas
principalmente, no longo prazo. Portanto, o uso do ddlar como uma
ferramenta de descorrelacdo foi estudado pela equipe e comprovado dado
a série historica, onde hd grandes ganhos a serem capturados com produtos
“hedgeados” uma vez que o diferencial de juros estd acima do normal,

portanto, com a reducdo da volatilidade, teremos as estratégias abaixo:

Renda Fixa Global Hedgeada - EUA e Desenvolvidos

Descorrelacionar a carteira doméstica e capturar oportunidades geradas
pela volafiidade nas curvas dos paises desenvolvidos. O ambiente de
reprecificacdo das expectativas de inflacdo e o enfraquecimento do
excepcionalismo americano abrem espaco para ganhos tanto no diferencial
de juros quanto em movimentos taticos de inclinacdo. O hedge cambial

preserva a funcdo de protecdo e mantém o foco no retorno ajustado ao risco.

Renda Variavel Global sem Hedge

A estratégia busca diversificacdo estrutural e protecdo natural via dlar,
mantendo a exposicdo ao possivel fim do excepcionalismo americano sem
abrir mé@o do potencial dos EUA. Com outras geografias apresentando
fundamentos mais equiliorados e valuations relativos mais atrativos, a
alocacdo sem hedge permite capturar esse realinhamento global, enquanto

o ddlar atua como amortecedor em cendrios de estresse.

Seguem as diretrizes definidas abaixo:
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Segmentos Descrigdo Benchmark Limite de risco (VaR) Estratégia

Fundos ativos/passivos e abertos que invistam em titulos publicos de
Fundos Renda Fixa paises com investment grade e/ou titulos privados com o mesmo
critério.

MSCI WOLRD
(BRL)

Superar o benchmark tendo como base a estratégia de
comprar titulos de divida publicos ou privados

Superar 0 benchmark tendo como base uma das estratégias
itori na bolsa: Dividendos, Valor, C i ou indice
passivo que segue algum dos seguintes indicadores: MSCI

World, S&P500 ou Nasdaq

Fundos ativos/passivos e abertos que invistam em agoes de empresas | MSCI WOLRD

Fundos de Renda Variavel de paises com investment grade. (BRL)

9,00%

. Investimentos Imobiliarios
Andlise Setorial:

O plano ndo possui investimentos imobilidrios.

Diretrizes:

A diretriz € de nGo alocagcdo no segmento, conforme vedacdo apresentada

ao longo desta Politica.

. Operagoes com Participantes - OP
Andlise Setorial:

As operacdoes de empréstimos sdo restritas aos participantes dos planos de
beneficios da PRECE. A entidade permanecerd mantendo as vantagens
comparativas com as opcoes existentes no mercado, oferecendo produtos
de financiamento com Custo Efetivo Total (CET) mais afraentes do que as
opcoes de empréstimos consignados de instituicdes financeiras conveniadas
ao INSS, e outras modalidades de crédito existentes no mercado, oferecendo
melhores condicdes de prazo de financiamento, taxas de juros diferenciadas,
auséncia de andlise de crédito prévia, sem exigéncia de avalistas ou garantia

de bens.

Diretrizes:
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A PRECE manterd a estratégia de concessdes de empréstimos até atingir o
percentual de macroalocagcdo determinado pelos estudos técnicos
pertinentes, respeitando as decisdes estratégicas definidas pelos seus 6rgdos
colegiados. A entidade poderd remodelar as estratégias de concessoes,
baseado em novos frabalhos técnicos e com as devidas deliberacdes,
durante a vigéncia deste documento. As taxas de juros cobradas estdo
sempre sob monitoramento da equipe técnica de investimentos, com objetivo
de oferecer taxas com vantagens exclusivas e, ao mesmo tempo, garantir

retornos acima da meta atuarial para o segmento.
5.4 Alocacgado de recursos, limites legais e vedagoes

As Metas de alocacdo descritas tém como objetivo guiar os investimentos
para o plano no longo prazo. Ressaltamos tfambém que deverdo ser
respeitados os limites inferiores e superiores estipulados pelo tempo que vigorar

este documento ou até sua eventual alteracdo.

Para definicdo dos limites minimos e mdximos sdo observados, nos Planos de
Beneficio Definido, a ALM e uma decisdo do nivel estratégico de um
posicionamento maior em ativos de alta liquidez e baixo risco devido a
maturidade do plano e necessidades estratégicas da patrocinadora, como,
por exemplo, os recentes Planos de Demissdo Voluntdria (PDV). Para os Planos
de Contribuicao Definida, como supracitado, opta-se por limites mais
abrangentes para definicdo de posicdo com base na teoria da Fronteira

Eficiente.
Fica expressamente vedado os seguintes investimentos:

Renda Fixa: Investimentos em FIDC em primeiro nivel, tanto para o plano PRECE
Il e fundos investidos quanto para fundos geridos pela PRECE investidos pelo
PRECE IIl.

Renda Variavel: Ndo hd vedacdo em renda varidvel.
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Estruturado: Veda-se qualquer tipo de novo investimento em FIP e FIC de FIP.
Exterior: Nado hd vedacdes nesse segmento, podendo investir em todos as
classes dispostas na resolucdo resolucdo CMN n° 4.994/2022, posteriormente
alterada pela Resolucdo CMN 5.202/2025.

Imobiliario: A resolucdo CMN n° 4.994/2022, posteriormente alterada pela

Resolucdo CMN 5.202/2025,veda novos investimentos em terrenos e tijolo.

Além disso, & vedado qualguer investimento no segmento.

PRECE Res. CMN 4.994/2022

Sl Limite inferior Limite superior Limite Inferior  Limite Superior

Renda Fixa 89,59% 80,00% 30,00% 100,00% 0,00% 100,00%
Renda Variavel 3,53% 5,00% 0,00% 50,00% 0,00% 70,00%
Estruturado 3,53% 5,00% 0,00% 15,00% 0,00% 20,00%
lCotas. de classes de_fl_mdo? de Vedado 0,00% 10,00%
investimento em participagdes — FIP

Cotas de classes de Fundos de

Investimento Multimercado 3,53% 5,00% 0,00% 15,00% 0,00% 15,00%
Exterior 0,00% 4,00% 0,00% 10,00% 0,00% 10,00%
Renda Fixa 0,00% 2,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Renda Variavel 0,00% 2,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Imobiliario 0,00% 20,00%
Cotas de classes de fundos de

investimento imobiliario — FIl e cotas de Vedado 0,00% 20,00%
classes em cotas de Fll

Operagées com participantes 331% | 600% | 0,00% [ 15,00% 0,00% 15,00%

*somatorio diferente de 100% em fungéo das Disponibilidades e do Contas a Pagar/Receber que constam no RGRT do plano.

5.5 Demais limites aplicaveis

Conforme disposto na resolucdo CMN n° 4.994/2022, atualizada pela
Resolucdo CMN n° 5.202 de 27/03/2025, a PRECE deve respeitar os limites de
concentracdo por segmento e por modalidade de ativos, além dos relativos
a alocacdo e concenfracdo por emissor. Abaixo seguem quadros

demonstrativos dos limites legais determinados na resolucdo. PRECE

Limite de concentragcao de recursos por modalidade de ativo

Segmento/Modalidade Limite Legal
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Renda Fixa

100%
Titulos da divida pUblica mobilidria federal interna °

Coftas de classes de ETF de renda fixa composto
exclusivamente por titulos da divida publica mobilidria 100%

federal interna

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com 80%
obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras °

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de 80%
sociedade por acdes de capital aberto, incluidas as °

companhias securitizadoras

Cotas de classes de ETF de renda fixa, nos termos da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de 80%

Valores Mobilidrios

Titulos das dividas pUblicas mobilidrias estaduais e

municipais, desde que emitidos antes da vigéncia 20%

da Lei Complementar n® 148, de 25 de novembro de
2014

20%
Obrigacodes de organismos multilaterais emitidas no Pais

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com
obrigacdo ou coobrigacdo, de instituicdes financeiras 20%
ndo bancdrias e de cooperativas de crédito,

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Debéntures incentivadas de que frata o art. 2° da Lei n°

12.431, de 24 de junho de 2011, e debéntures de 20%

infraestrutura, de que trata a Lein® 14.801, de 9 de
janeiro de 2024

Cotas de classes de fundo de investimento em direitos
creditérios — FIDC e classes de investimento em cotas de 20%
FIDC, cédulas de crédito bancdrio — CCB, certificados

de cédulas de crédito bancdrio - CCCB

Cédulas de produto rural (CPR), certificados de direitos 20%

creditérios do agronegdcio (CDCA), certificados de
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recebiveis do agronegdcio (CRA)

e warrant agropecudrio (WA)

Renda Variavel

Acoes, bdnus de subscricdo em acoes, recibos de

subscricdo em acodes, certificados de depdsito de

valores mobilidrios e em cotas de fundos de indice
referenciados em agdes de emissdo de sociedade por
acodes de capital aberto cujas acdes sejam admitidas a
negociacdo em segmento especial, instituido em bolsa 70%
de valores, que assegure, por meio de vinculo
contratual entre a bolsa e o emissor, praticas

diferenciadas de governanca

Acodes, bbnus de subscricdo em agodes, recibos de
subscricdo em acodes, certificados de depdsito de
valores mobilidrios e em cotas de classes de cotas de
fundos de indice referenciados em acdes de emissdo 50%
de sociedades por acoes de capital aberto cujas acdes

sejam admitidas & negociacdo em bolsa de valores e

que ndo estejam em segmento especial

Brazilion Depositary Receipts — BDR e ETF — Internacional,
admitido & negociagdo em bolsa de valores do Brasil, 10%
Observada a regulamentagdo estabelecida pela

Comissdo de Valores Mobilidrios

Certificados representativos de ouro fisico no padrdo 3%

negociado em bolsa de mercadorias e de futuros

Investimentos Estruturados

Cotas de classes de fundos de investimento em 10%

participacdes — FIP

Cotas de classe de fundos de investimento nas cadeias

produtivas agroindustriais —Fiagro, observada a

10%
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobilidrios
Certificados de operacodes estruturadas — COE 10%

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 — PRECE Il - Pagina | 29



| ' ‘ggcec_!ue
Tevidencia | CEDAE | PRsaude

Cotas de classes de fundos de investimento, fipificadas
como "Acodes - Mercado de Acesso”, observada a 10%
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de

Valores Mobilidrios

Cotas de classes de fundos de investimento fipificadas 15%

como multimercado

Créditos de descarbonizacdo — CBIO e créditos de
carbono, desde que registrados em sistema de registro
e de liguidacdo financeira de ativos autorizado pelo

Banco Central do Brasil ou negociados em mercado %
administrado por enfidade administradora de mercado
organizado autorizado pela Comissdo de Valores

Mobilidrios

Investimentos no Exterior

classe de investimento em cotas de fundos de
investimento tipificadas como ""Renda Fixa - Divida 10%
Externa” ou titulos da divida pUblica mobilidria federall

externa

Cotas de classes de fundos de investimento constituidos
no Brasil, destinados & aquisicdo de cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior e a investidores
qualificados, em que seja permitido investir mais de 40%
(quarenta por cento) do patriménio liquido em ativos 10%

financeiros no exterior, observados os termos da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de

Valores Mobilidrios

Cotas de classes de fundos de investimento constituidos
no Brasil, destinados a investidores qualificados, em que
seja permitido investir mais de 40% (quarenta por cento) 10%
do patriménio liquido em ativos financeiros no exterior,
observados os fermos da regulamentacdo estabelecida

pela Comissdio de Valores Mobilidrios

Cotas de classes de fundos de investimento constituidos 0%
no Brasil, destinados ao publico em geral, em que seja °

permitido investir mais de 20% (vinte por cento) do
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constituido no exterior

Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras
dos fundos constituidos no Brasil, nos termos da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, que ndo estejam previstos nos

incisos | a IV-A

Investimentos Imobiliarios

Cotas de classes de fundos de investimento imobilidrio —

10%

20%
FIl e cotas de classes em cotas de Fll
o e 20%
Certificados de recebiveis imobilidrios (CRI)
20%

Cédulas de crédito imobilidrio (CCl)

Operagoes com Participantes

Empréstimos pessoais concedidos com recursos do 15%
plano de beneficios aos seus participantes e assistidos
financiamentos imobilidrios concedidos com recursos %

15%

do plano de beneficios aos seus participantes e

assistidos.

Limites de Alocag¢ao por Emissor

Limite Legal

] 100%
Tesouro Nacional
Instituicdo financeira bancdria autorizada a funcionar 20%
pelo Banco Central do Brasil
10%

Demais Emissores

Limites de Concentragao por Emissor

Limite Legal
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Do Patriménio Liquido de:

Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco 25%

Central do Brasil

Classe de FIDC ou classe de investimento em cotas de 25%
FIDC

Classe de ETF de renda fixa e ETF referenciado em acodes
de emissdo de sociedade por acdes de capital aberto, 25%
incluindo o fundo de indice do exterior admitido a

negociacdo em bolsa de valores do Brasil — BDR-ETF

Classe de fundo de investimento ou classe de

investimento em cotas de fundo de investimento 25%

classificado no segmento estruturado, exceto cotas de
classe de FIP

Classe de FlI 25%

Classe de fundos de investimento constituidos no Brasil de

que trata o art. 26, caput, incisos lll, IV-A e V 25%

Fundo de investimento constituido no exterior de que 15%

tfrata o inciso Il do art. 26

Emissor listado na alinea *d"” do inciso Ill do art. 21
15%

Classe de FIP 15%

6. Operagoes com derivativos

Os derivativos podem ser utilizados para atender ao objetivo de aumentar a
eficiéncia de gestdo dos ativos, em conformidade ao disposto na Resolugcdo
CMN n° 4.994/2022, posteriormente alterada pela Resoluggo CMN n°
5.202/2025.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 - PRECE Ill - Pagina | 32



() §§
revidentia | CEDAE | 3

A PRECE, através de seus fundos exclusivos de gestdo propria, ndo se utilizara
diretamente desses instrumentos financeiros, & excecdo de casos
extraordindrios, que demandardo prévio debate no Comité Estratégico de
Investimentos (CEl) e posterior apresentacdo ao Conselho Deliberativo.
Entretanto, os fundos exclusivos de gestdo terceirizada da Entidade podem

operar derivativos desde que sem alavancagem.

Os fundos abertos de gestdo externa em que as carteiras e os fundos da PRECE
investem podem utilizar derivativos desde que sejam aderentes ¢ legislacdo

vigente.

7. Metas de rentabilidade e Benchmark

As metas de rentabilidade sdo estabelecidas por segmento de ativos e tem

como objetivo final alcancar ou superar as metas do plano.

Metas de rentabilidade por segmento

Renda Variavel IBOVESPA
Renda Fixa CDI
Estruturados IHFA
Operacoes com Participantes |INPC + 7,00%
Exterior - Renda Fixa CDI
Exterior - Renda Variavel MSCI World

Além disso, serdo utilizados benchmarks (balizadores de mercado) para efeito
de comparacdo da rentabilidade dos nossos ativos com carteiras tedricas de
investimentos ou, em casos especificos, taxas de rentabilidade minima para

determinadas classes de ativos.

8. Principios socioambientais e de governanca
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Segundo o Guia Previc de Melhores Paticas em Investimentos *O investimento
responsdvel € uma abordagem de investimento que visa a incorporar fatores
ambientais, sociais e de governanca (ASG) nas decisdes de investimento,
para melhor gerenciar os riscos e gerar retornos sustentdveis a longo prazo”.
Esses principios podem ser entendidos como um conjunto de instrucdes que
objetivam priorizar o investimento em companhias que adotam, em suas

atividades ou através de projetos, politicas de investimento responsdvel.

Dessa forma, o cumprimento dos principios socioambientais na gestdo dos
recursos depende, portanto, da adequacdo do processo de tomada de
decisdes. Dito isso, os investimentos administrados pela PRECE efetuardo
sempre que possivel a realizacdo de investimentos observando os principios

referentes d responsabilidade socioambiental.

A PRECE aderiu em 2017 ao cdédigo de autoregulacdo da ABRAPP,
vislumbrando sempre a mitigacdo dos riscos que envolvem a gestdo de
recursos do plano de beneficios. Sabendo que o cddigo foi atualizado em
2020, a entidade renovou a sua aderéncia. A GEINV, em conjunto com a
GERIC, iniciou a atuadlizacdo de politicas internas da Entidade e outros
documentos, em conformidade com a interpretacdo do novo Codigo, para
gue no tempo mais exiguo possivel a Entidade possa aderir ao documento e

obter o selo de Autorregulacdo em Governanca de Investimentos.

Destacamos que com a aplicagdo do Manual de investimentos praticamos a
avaliagdo de métricas e técnicas para andlises ASG (Ambiental, Social e
Governanga) no Processo de Investimento e na Selegdo e Monitoramento de
Gestores Externos. Ressaltamos também que grande parte das gestoras
externas em que a PRECE investe implementam fortemente as praticas ASG,

sendo aderentes ao PRI - Principles for Responsible Investment.
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Enfatizamos o comprometimento da PRECE com os principios ASG,

incorporando as melhores praticas de mercado a Diretoria de Investimentos.

Dessa forma, salientamos que a inserg¢do dessas praticas torna os processos
cada vez mais robustos, trazendo segurang¢a, fransparéncia e prote¢cao de
capital para a Entidade. A PRECE estard sempre estimulando o
aperfeicoamento de processos e adequacodes de técnicas e rotinas que

fommentem as melhores prdticas de investimentos responsaveis.

9. Gestao deriscos

A PRECE estabelece, através de seu Manual de Gestdo Riscos de
Investimentos, os processos, critérios e par@metros para identificacdo, andlise,
avaliacdo, monitoramento e controle dos riscos de crédito, mercado, liquidez,
operacional, legal, sistémico e outros inerentes aos controles adotados,
considerando o seu porte e a sua complexidade, com relacdo qQos

investimentos.

Também é contemplado no documento citado acima, a avaliacdo,
gerenciamento e acompanhamento do risco e do retorno esperado dos

investimentos em carteira propria e terceirizada.

A Geréncia de Governanca Risco e Compliance - GERIC, sob a gestdo do
Diretor Presidente e Administrador Responsdvel pela Gestdo dos Riscos — ARGR,
€ responsavel pela elaboracdo e operacionalizacdo do Manual de Gestdo
Riscos de Investimentos. Porém, compete a Diretoria Executiva aprovar os
limites de riscos estabelecidos e dar conhecimento ao Conselho Deliberativo
sobre quaisquer modificacdes que resultem em alteracdo dos niveis de

toler&ncia a riscos.

Risco de Crédito
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Toda operacdo financeira envolvendo um agente tomador de crédito em
uma ponta e um agente provedor em outra, apresenta relativo grau de
incerteza quanto ao recebimento, por parte do credor, do valor infegral do
crédito concedido. Este € o denominado risco de confraparte ou risco de
crédito. O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de
ndo cumprimento, por determinada confraparte, de obrigacdes relativas a
liguidacdo de operacdes que envolvam a negociacdo de ativos financeiros,

resultfando em prejuizo ao plano.

Risco de Mercado

Risco de mercado é o termo que se refere aos fatores associados ¢
volatilidade de precos de um ativo ou de uma carteira de ativos mobilidrios.
Para o seu monitoramento, a GERIC gerenciard o risco e o retorno esperado
dos investimentos, através de modelo que limite a probabilidade de perdas
maximas toleradas para os investimentos. Para fins de gerenciamento do risco
mercado, a PRECE monitora os seguintes indicadores: (i) Value-at-Risk (VaR),
(i) Tail VaR, (iii) Limite do VaR de fundo, (iv) Tracking Erro, (v) Duration e (vi)

Beta.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez estd atrelado ao descasamento de fluxos financeiros entre
o ativo e o passivo dos planos de beneficio da PRECE, provocando
dificuldades para o pagamento das obrigacdes assumidas, o que poderia
levar a PRECE a vender ativos com desdgio. Para fins de mensuracdo e andlise
do risco de liquidez, sdo realizadas projecdoes com objetivo de evidenciacdo
da capacidade do plano para honrar as obrigacdes com os participantes no
curto, médio e longo prazo, considerando as caracteristicas dos ativos que

compde as carteiras dos planos.

Risco Legal
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O gerenciamento do risco legal estd relacionado a probabilidade de perdas
decorrentes do ndo cumprimento das normas legais de natureza fiscal,
previdencidria, trabalhista, regulamento dos planos, processos judiciais, acoes

legais, politicas de investimentos, dentre outros.

Risco Operacional

A definicdo da metodologia de gestdo de riscos empregada pela PRECE se
baseia nos conceitos e diretrizes previstas na Resolucdo CGPC n° 13, de
01/10/04 e, ao disposto na Recomendacdo CGPC n° 2, 27/04/09, que
aconselha a utilizacdo de metodologia de supervisdo baseada em risco. O
modelo adotado estd devidamente definido em sua Politica de Gestdo de

Riscos.

Risco de Imagem

A aquisicdo de ativos financeiros pode resultar em risco de imagem para
PRECE. Dessa forma, a GERIC deverd fazer mencdo ao mesmo, sempre que
detectd-lo, através de seu processo de Diligéncia, quando da elaboracdo de
relatdrio sobre as propostas de investimento, enderecado aos agentes internos
tomador de decisdo. Os 6érgdos de governanca encarregados da apreciagcdo
das propostas deverdo levar esse risco em consideracdo sempre que

deliberarem sobre a negociacdo de um ativo.

Risco sistémico

O monitoramento do risco sistémico busca identificar fatores que possam
resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro e, para tal, a GERIC
faz uso de uma série de simulacoes de volatilidade baseadas em cendrios de
estresse histéricos, como a crise do subprime, baseados na aderéncia destes

d realidade atual a fim de avaliar os impactos projetados em nossa carteira.

10.Precificagcao dos ativos
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Os fitulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de
investimentos, exclusivos ou ndo, e nos planos de beneficios nos quais se
aplicam recursos diretamente, devem ser marcados a valor de mercado, de
acordo com os critérios recomendados pelos orgdos competentes. Dito isso,
a PRECE designa a maior parte de seus aprecamentos ao custodiante, haja
vista a inerente expertise para esse tipo de atividade, além de dispor de
metodologia expressa em manual proprio de precificacdo, sendo adotado o

Método de Precificacdo de Marcacdo a Mercado, preferivelmente.

Dessa forma, o método e as fontes de referéncia adotadas para
aprecamento dos ativos pela PRECE sdo os mesmos estabelecidos por seu

custodiante e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do mesmo.

As operacoes com participantes (empréstimos) sdo precificadas e registradas
pelo valor do principal, incluindo encargos financeiros, conforme
estabelecido no confrato, até a sua liquidagcdo ou a data do efetivo,
conforme o contrato, segundo Resolucdo PREVIC n° 23, de 14 de agosto de
2023, posteriormente alterada pela Resolucdo PREVIC n° 25, de 15 de outubro
de 2024.

A precificacdo de imdéveis € feita por avaliacdo patrimonial através de
empresa qualificada. As avaliagcdes imobilidrias serdo realizadas, no minimo,
anualmente, conforme determina a Resolucdo PREVIC n° 23, de 14 de agosto
de 2023, posteriormente alterada pela Resolucdo PREVIC n° 25, de 15 de
outubro de 2024. Dessa forma, o laudo técnico de avaliacdo de imobvel é
produzido de acordo com as normas expedidas pela Associacdo Brasileira de
Normas Técnicas (ABNT) e contendo, no minimo, a identificacdo do imdvel,
informacdes detalhadas sobre tamanho, localizacdo, tipo (comercial ou
residencial), a data-base da avaliagcdo, a identificacdo da pessoa juridica ou
do profissional legalmente habilitado responsdvel pela avaliagcdo, e a

segregacdo entre o valor do terreno e das edificacoes.
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Além disso, salienta-se que é recomenddvel que todas as negociacdes sejam
realizadas através de plataformas eletrénicas, visando maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado. Por fim, a verificacdo do
equiliorio econdmico e financeiro dos planos de beneficios depende da
precificacdo dos ativos.A forma de avaliacdo deve seguir as melhores

praticas do mercado financeiro na busca do preco justo.
11. Desenquadramentos

A PRECE envidard todos os esforcos possiveis para que ndo haja nenhum tipo
de desenquadramento. Porém, caso algum seja identificado, devemos

analisar o seu contexto e observar os seguintes procedimentos:

a) Caso o desenquadramento seja consequéncia de erros ou falhas internas,
deverd ser realizada andlise do ocorrido e adequagdo, No prazo mais exiguo
possivel, aos limites estabelecidos por esta politica de investimentos e pela

legislacdo vigente;

b) Caso haja desenquadramento pelos gestores externos dos recursos
aplicados pela PRECE, os mesmos serdo notificados e deverdo apresentar
formalmente as justificativas, com possibilidade de resgate total dos ativos.
Além disso, a PRECE deverd verificar e executar as agcdes para ressarcimento

dos possiveis prejuizos, caso ocorram, sejam essas judiciais ou extrajudiciais;

c) J& no tocante a desenquadramento passivo, deverdo ser tratados de

acordo com o disposto na legislacdo vigente.
12. Ativos financeiros emitidos pelos patrocinadores

Qualqguer possivel investimento a ser realizado em ativos financeiros ligados a
empresas conectadas ao mesmo grupo econdmico das patrocinadoras estdo

limitados a 10% (dez por cento) dos investimentos totais do plano de
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beneficios, conforme disposto no capitulo VI da Resolucdo CMN °© 4.994/2022,
art 27°, item Ill, posteriormente alterada pela Resolucdo CMN 5.202/2025. Além
disso, qualquer aplicacdo feita nesta classe de ativos estd condicionada ao
cumprimento integral do processo de investimento e desinvestimento citado

nesta Politica de Investimentos.

13. Conflitos de interesse

A politica de Prevencdo a Corrupcdo, Fraudes e Conflitos de Interesses da
PRECE (PL 07-01) tem como objetivo esclarecer conceitos e diretrizes e
assegurar que os dirigentes, colaboradores e terceiros relacionados com a
enfidade entendam e observem as regras e responsabilidades inerentes aos
temas relacionados, alem de indicar diretrizes para que os colaboradores da
PRECE ndo se envolvam inadvertidamente em atividades ilicitas ou que gerem
conflitos de interesses, infencionais ou ndo. Além disso contamos com uma
Politica de Contratacdo de Prestadores de Servicos da PRECE (PL 00-08) tem
como objetivo estabelecer critérios e orientar quanto a observacdo de
procedimentos a serem adotados na contratacdo de prestadores de servicos.
Sendo assim, faz-se necessdrio a observacdo dessas duas politicas para

mitigacdo do risco de conflitos de interesse.

Além disso, destaca-se que todo o desenho dos processos de investimento e
desinvestimento, assim como a construcdo de toda esta politica de
investimentos teve como um dos pilares principais a mitigacdo do risco de
conflitos de interesse, tendo sua construcdo e revisdo executadas por todos

0s agentes envolvidos, e chancelado pelas alcadas decisérias competentes.

Em tempo, insta destacar, que o capitulo de Responsabilidades e
Competéncias do Manual de Investimentos somado a descricdo do Processo
de Investimento e Desinvestimento deixa bem claro as etapas envolvidas e os
agentes responsdaveis por cada uma delas, tornando cristalina a importancia

e orespeito ao “chinese wall”. Isso se verifica com a vedag¢ao da participagdo
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dos agentes da Diretoria de Investimentos/Geréncia de Investimentos no
tocante a emissdo de andlises e opinides quanto a gestdo do Risco de
Investimento, assim como a vedag¢do da participagdo dos agentes
responsdveis — Administrador de Risco e equipe de Risco (GERIC) - pelo risco
de investimentos no tocante a emissdo de andlises e opinides quanto a

estratégia/gestdo de investimento e muito menos indicagoes de ativos.
14. Casos Omissos

Os casos omissos Nndo contemplados nesta politica deverdo ser submetidos a
apreciacdo da Diretoria Executiva para decisdo ou para o devido

direcionamento.

15. Classificagcao de Ativos

Esta secdo ird dispor sobre a classificacdo de ativos, dividindo-os em liquidos,
iliquidos e estressados. A diferenciacdo visa criar critérios objetivos, de maneira

que torne os processos de negociacdo bem definidos.

Ativos liquidos
Um ativo serd considerado liquido se for:
o Caixa.
e Operacoes Compromissadas com lastro em fitulos publicos.
e Operacoes Compromissadas com lastro em fitulo privado que fenha
grau de investimento “AAA”.
e Titulos PUblicos d mercado com negociacdo no mercado secunddrio
gue obedeca ao critério de volume.
e Cotasde Fundos de Investimentos com prazo de cotizacdo e liquidacdo
de resgate somados inferior a 180 dias.
e Acoes e Termos de Acdes de companhias listadas na B3 ou em qualquer

bolsa com capitalizacdo maior do que a B3.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 - PRECE Ill - Pagina | 41

(2]

CEDAE

R

cedae
saude



e CDBs (Certificados de Depositos Bancdrios) com liquidez no mercado

secunddrio.

Ativos iliquidos

Serdo considerados ativos iliquidos todos os ativos publicos ou privados que
ndo tenham negociacdo no mercado secunddrio através da B3 (Brasil, Bolsa,
Balcdo), Mercado de Balcdo Organizado [onde negociam-se CRIs
(Certificados de Recebiveis Imobilidrios), CRAs (Certificados de Recebiveis do
Agronegocio), cotfas de FIDCs (Fundos de Investimentos em Direitos
Creditdrios) e cotas de fundos fechados] e Balcdo Ndo Organizado (OTC
informal).

Para os ativos com negociacdo no mercado secunddrio, independente do
instrumento utilizado para a operacdo (contrato de compra e venda, edital
de negociacdo etc.), ser@o considerados investimentos iliquidos se
obedecerem as seguintes regras:

e A média do volume didrio de negociagdo do ativo no més-calenddrio
imediatamente anterior ao evento gerador (proposta de compra, edital
de negociacdo etc.) for inferior a 10% do valor total da posicao que
todos os planos administrados pela PRECE possuem no ativo. Por
exemplo, para o caso de uma proposta de compra de um ativo em
maio/2026, que possui negociacdo didria média em abril/2026 de R$
500.000,00 e uma posicdo total dos planos administrados pela PRECE de
R$ 40.000.000,00, o ativo seria considerado iliquido.

e Cotas de FIDCs (Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios), Flis
(Fundos de Investimentos Imobilidrios), FIPs (Fundos de Investimentos em
Participacdes), Fiagros e quaisquer fundos com prazo de cotizacdo e
liguidacdo de resgate somados igual ou superior a 180 dias.

e Titulos PUblicos com negociacdo no mercado secunddrio que ndo
obedecam ao critério de volume e/ou que estejam marcados na curva.

e Acdes de companhias de capital fechado.
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e Operacoes Compromissadas com lastro em titulo privado que ndo
tenha grau de investimento “AAA™.

e Debéntures ndo listadas na ANBIMA.

e CDBs (Certificados de Depodsitos Bancdarios) sem liquidez didria no
secunddrio, CCBs (Cédulas de Crédito Bancdario), CCls (Cédulas de
Crédito Imobilidrio), LH (Letfras Hipotecdrias) e CDCAs (Certificados de
Direitos Creditérios do Agronegocio) e Notas Promissorias.

e Confratos de Derivativos.

Ativos estressados
Serdo considerados ativos estressados:
e Precatodrios de todas as esferas.
e Quaisquer ativos de crédito, publico ou privado, defaultados, ainda que
haja acordo em curso.
e Massas falidas.
e Aluguéis ou parcelas de venda de imdveis em atraso superior a é meses.

e Expurgos Inflaciondrios.

16. Anexos

Anexo a Politica de Investimentos, encontram-se o Manual de Investimentos
da PRECE, de responsabilidade da GEINV, e o Manual de Risco em
Investimentos, sob responsabilidade da GERIC. Ambos os documentos
estabelecem premissas e detalham os respectivos processos conduzidos por
cada Geréncia. A aprovacdo desses manuais, bem como de suas revisoes,
segue o0 mesmo frdmite burocrdtico aplicdvel a Politica de Investimentos

vigente.
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